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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A lgs accionislas de Inlennaney Yaleres, Secedad de Ve aras, S8

Opini6n

Hemos asdiada lss ouentar AnLales de Intermoney Yalores, Scascad de Yalares, 3.4, (la
Sociedad). que comprender of balanes @ 31 o2 digiembre de 2022, [ aela de pérdidas ¥
gqananclaz, el exlada de cambics en el palnrunio nelc. 2 estads de Mujos de elechve w1z mamaona
correspandienles al ¢jorclcic temnada 2n dicha fecha.

En nuasen opiner, las suentas anuales adunlas expresan, en lodas os aspecles signilicativee, |
imagan ficl dul polimane y de |3 situacian financiera dé la Seciedod & 31 de diciembre de 2021, a3i
oomo de sus resubzdos v Hujus de elecheo comespnndientes al ejercicic wrminade @n dicha focha, o
surlonrrdid con el marsa namative de infcrmaclon inancens que resulla de aFficecian [que e
igentifica en la nata Z de ba merronal y, en paricolan, con oz principios y orlar og conlabkas
cantenldcs en el miamn

Fundamentl::_l:la la opiriidn

Hemios Hevads 3 cabo nuegirs Auwditoria de conformidad con 2 nomabea requladors de la actividad
e aaditaria fde ruenias vigente on E3para Muesiras responsabilidades da acuorco con dichas
nArEs 50 deschhnn mAs Adelanie an & seecion Gasocosghmdedes drl auditnr 20 refmokin <on fg
audiora de fas cuendos anud'os e nuesirg infomme.

Somras independientas de le Samedad de conformidad mon los requenriianlos da $licy, incluidos o
da irdependenaa, gue 3on aplicabes a nuesira audilor s g las suentas 2quales en Egpana sein 12
exquin por lanomativa raguladora Ao 10 actiicad de augitoria de caentas En esie 3enbde, no
harros prezfada senvicios dislirios 3 los de o auditoria de cuentas ni han concurndo siluBcianss o
gincunstanzias que, de agacrdo con i exaklecido an la cilady narmakiva reguladara, Nayan 2ecado
A la recesaria independeraia ce modo Jue se hays st romprorelida.

Consilernnos que la evdenciz de audilor'a que hemse cblenide propercions Jra baze suficients v
Aadecuada pard nueslia oplrdn

Aspectas mas ralevanles de 16 audiLpria

Los aspeches mas ralevartas de 1a auditor(a son aquellos que, sagun nuesim juit profesanal, nan
siva cong derados comn Las riesgos de incomeccian el fas signiicalivoa en ruestra auditoria
da laa cuenilas auales del pencds o al, Estaa fesgos han side ralados on ol contekho O muacsti
auditar a de las cneras aruales en su conjunte, ¥ e 1a farmagnn de nuaslia opinidn schre aslas, v
Na SEEresdamos Ug Opeman por separada sohra esos Figsgos,
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Aspectos mas relavanles de Ia auditoria
H{eoonezimientn de inQresos por cornisionss de
nermedigiedn

El respslra < 133 comiaicnes por indamass 2adn
g compra v vanta de nstrurnenias financieres
wy 13 prng pal fuenls de ingrasos de a
Sociadad.

BS EEpecialmente relevante |3 e nilaodan e
arcanas do rontu vaeable Enlg en mercados
£XAMRE COMo en neroadoe sacundanos
nacionales.,

Asimisrag, 13l ¥y comro sa datalla on o nota 1 g2
la mesar a. 13 Sozledad proparsiona distirdos
serdicios de asesararucnts INaNGara. [si oomo
ra codacacedin de activas y asegueanivriba g
aMmisionas.

Sansideramzs e recanoeirnients ce ngresos
pCr cornisionds e ntermediacian un aspacto
relevants de 8 auditor'a dedo a [

repieseniz ivdad del saldo :'h_al epigrafe sats-u |z
cuenla de perdidas ' Jandncias.

el a1 de las cuentas anuales a 57 e
diciembrs do 2022,

Iitermoney Valores, Sociedad de Veloms, S0

ue 3& han tratadao en la auditeria

Mada e £

Muesirg t-ahaio =8 he ceniradd an |3 aveluacicnh
v corprobacken del coniral inkerno, S50 ona en
[a reghzacitn de pruebas an dedalle.

Faspeck al sislema de coriral interna, nemes
chtencn un endandimisrlo del procesa da
inlennediacian de ks principales tipos de
oRErasnes inancierd s con (0% que habaja g
Saccdac,

Alicicne merile, hemos reah2ado pruebas e
detalle con3istentes an:

* LConfirmagisn de los saldaa manzanidos
wry cuer lEs do edeshd gen anlidades
Tnanceeras w comprobacian de las
conEspondenies conrilaciones
hancaras.

- Comprebacion de la liquldaciar para Lna
mpestrg de faciuras emlidas.

* Comprcbaclan de los ingresas reqisicadas
par las sendicias dc a2escram crla
re<harbe la onmprebhacian of Lna
muasTa G4 npcran:ic:nes..

. Re-ggcucan del cd culd O Brovisioncs
par insolvenc:a de aquelios o ientes que
presertan inpages

. Comprobocian del cumplmicrto de s
tar fas maximas delal adas en el lanlario
ir:lndg 2n 1§ web ca la CHedY Bn 2l =351
da clianlgs mananstas

- Mucsies rabup) Lambién g uyd
comprobar |a inexislarer d da ssientos
inusuales sshre s cuentas coriatles en
lze que sy registicn 231as IForesos.

M 22 han idenlificadn diferencias. aor encima
de un rangs raZonable, en las prushas descnlas
AnfErinrmenis respacks al resorocimsar e
INgreses por comisiones Jde la Socigdad.
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pclos mas ralevantes de la guditana
REcanocirmrenls dengresas por o apergtiva
ratehed onncpal

Tal y coma se indiga 2n la nele 1 da 2 memana.
la aclividad di [ Sesseaad se centra. antre
cirps, 2n la negosiaciar oo cuenla JriplE,

El procase da Intermediacicn de nsirumentos
financiercs de rania fijg levado a caso por la
Scomdad ¢ rea Zado mediante |2 operst v
matrhad principal, gue conzisle w1z compra ce
bitulos pet cLers propa una vez acardzda la
wenla de estos & an "eredng

Esle prosess de jntermediacion =a encuentra

altaments guter-aticado, velicraniass 80 2
rregmio, oiferentes Aplicaciones nlormalicas ¥

dietinlas dé&patamicntes

Mo rRnrRmes en el resonocirne i de
ingresas por s opesanda matchac principal
debids & 34 signilicalivelac dentrd de la fenla
e resollacaes v al elewadn volumean de
transaccionas reahzadas par la Soniedad
durante g ejzricia, por tanto. cansidurumcs
ecla area dn aspeclo -alewante de la suditceiy.

Yer notas B v 29 da les coslas anuales 3 31 ne
dicigrnbre de 2022

Dira infermacian; Informe de gestidan

Imtermoney ¥alores, Sucicdad Je Valores, 5 4.

Waode en el que 5 han tmtads an la audilona

Muestns trabajo se ha cenlrado an la eval sacn
y camprebazn el control intarmg, asi coms en
I3 realizacign de prowbaz an detalle,

Respezo al slstera de conlral ntemra hemos
abterido un an@ndirmchie ce rocess de
weennechamdn dr rensk fja oor cuenla propia.

Adicionalmeerde, hoeeos reallzacs pruekas de
detae consistenles g4,

- Comprroacinn del cerrecto registro
contable du [os eIresas para ung
muesira de fransaczicnas com probando
l&n wxizmencia, exachtud ¢ devesgo ce
2qias.

= Comprobzsion de la carrecta liguidacidn
pard L8 muesiea de operacsings de
compra ¥ venta. oesEeciva mante.

= Muyesto trabajo RMGiSn Shod 1
rompicbasicn da R nexisiancia da
asienlos inusdales sobre 1as cuchias
conlablas PN 1A que s registAn #5105
INPresa5.

Mo 3= han identi‘icado difaranslas, por enarma
du un r2nge razonable en las prusbaa dascrilar
anternommants aspeclo al veconzamermo de
Ingresas por noe-aciras inancieras par cuenta
propia de la Sosedad,

La tiro mfanmacsir comprende exclusivamenle ol winme de gestion del gjarc cio EDEE,_UU}'H
farmulacitn s respor salylldad e Ins administradores ool Socledadd ¥ no farma sate inlegrante de

las suentzs anualexs.

Mucsira oalnian de aucitaria sobre las coenias anoales no cabre el informa da gesan, Hussira
respansabildad subec ol mfonme e gestion, de con‘ormkdad oon o exigina por k3 noratng
reguiadcra de |3 actividad de auditonia de CUeMas, cansiske &n evalud- e irformar scbra la

concordanuia del nfonre de geslicn con las cuchlas oneakes, a pari- Jdel conccimienta de la antidad
chbtenido e 8 raslizacon 4o la qud beng de las ciedas cuerlas., asi come e evaluar ¢ mfanmar de sl
el poateanao y presentanicn dal infarme de gaslidn son cenfermes & 13 nnrmaliva quo rasula de
aplicacicn. S, basandonos en 2. raoajo que hemos realizado, 2arciemns que exisien neamecoones
materialas, estamos shligados a (formar e elin.

Spbre |3 baze dak tratago reahzado, srgUn 1 descrita en el parrahy anteeor, La infomazien que
cerlene 2« nforme de gestion conuoerda coo [y 3@ 185 cuentas ancales dal gperfdicrd 2022 ¥ su
cortanida y prosentacdn sor confommes a la nomrmativa goe resulla da aplicanicon.
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Intermoney Yalores, Sociedacd de Valores, 5.4.

Responsabillded de los adminlstradoras gn relaclin con las cuentas anualas

Los adrminisiradees son responsablas de formular las cucnlus arnddles adjuntas, de forma gue
expresen [z imagan 9al del patrimen 0. de & situacion Aranciers y de los resslitados 9e 1a Socedad,
de confenmidad con el marce nrmaiea de informacion liranciens aplicable a | enbidad /o Espana y
Jded conlrgl interno gue consideren rocesar 0 parA permitir l2 oraperacdn 3 CUetas anuaes ires de
inconesson Matendl, defula & fraude a error.

En la praparacidn de las cuenlas anueales, 03 adminisiracaras son rasponsahles de 1 waloraclan e
la caparwad de la Sonienan pam conlinoar o empresa en funcionamiantz, revelardo, zegln
onrresnondn, 135 cueshones meldonadds con emeresa an farcionamenio ¥ ot 2ando o principo
canfable dg ompresa en funcicnamiento eroapla 3l 08 adminigiradores lenen irdencion dea ligaidar la
Bociadac o da ce=dar sus uperas ones, o bien no axistla atra alermalva reahsta,

F:ﬂspunﬂbilidadl!; del auditor #n relac&n con la suditoria de las cucniad anuales

“Muesings phjslvies 2on oblener Lna sPgnndad razomabha e gue 65 cuetds SNua &5 B S0 Senjuntn
&stan hbres de innoerencion matarial, debica o fraude o gmar. y amit run o infarmc de auditceia cue
cardiene nuasira comldn,

Sequridad rezorable as un alto gado de sequricas, perc no garantiza qua una audnoia reahzada de
curdesridadd con la normativa reguladora cd s aclividad de auditsla da suanias viganla en Espans
AiRMare driacka una NGHTEE20 matensl cuandn axiste. Las meorrecelancs pueden doberse |
fraude o eroe y 26 crnsideran malgrigles g, ndwlcualiments n de forma agragady. pusde praverse
raronablemerte que nfluyan én |35 Jecisicnes econcrmicas que (05 USJ3M005 oman basandose en 1as
cuenlas anuales

Soma partc ¢ Lia aJlditorig de conformidad con B narmauea requizdara de 13 gctividad da auditoria
de cLenlas vice i en Espana, aplloamos nLestro junio profasional y marleremas ing actiud de
wsreabogma profesional duranle ada la asditeeia. Tanben

* [dentlficamos y valoramos los rivsgus i mcarress|dn matarial en las coanlas annalas, dekida &
fracde o crrar, disenamos v splicames procadimierios de additaein para respeader 8 dchos
riezqos v obberemnes cvidansia de audiborla sulic 2nte  Aadecuada para prupsrcond) ungd bose
para nuasiea oalnlén Bl rirsna da no dedeclar una Irooereccicn matgral debida a frauds g5 mas
elevado que en &l cato de und comenaen material denida 8 e ya que el fravde pusde
wnpllcar coluain falsificacian, omisiones doliberadas, imanifeslaciones inlendonadamants
amrineas, & la luson del control intermg.

. Obtenemos coracanienia del cortt interna relevante para la auddor's con el fin de cgedar
procedirmentos de sud taria que Scan adecuadcs en funckin de dy ciruunslars ag, p no L 4
fialided de exgresar Lng opinian sobre la elicacia del central Inerns: de e enlidad

. Evalummes silas polineas contables aplizadas san adecuadas v la rmarmnanil dad de las
FsimACes conlables v 1@ conespoqdients informAciin revalaca por Tes sdrirdsladores.

. Conclalnns sobre 5i es acec 1ada 19 clilizae:dn, oo 102 gdrminiatradaoras . del pnne pio conlabla
da arr prasd en lnoonatmarts v, baséndonos ar, 8 evidéndcia e audiona oblemda,
cnncluirne sobre gi existd 0 o ong Peefidumbre material relacionzda con hschos o oon
condiciones Gue pueden generar dudes signisalivas sobre [0 capacidsd de la Seciedad para
CoNtinUAr COmD arnprasa e g anarenia - 51 oancluimas que axiste una Incadidurln
rakenal, 3 requiers que lamemos & aleneidn &0 ndestro nicme de acdiloria aokra la
comespord anlg Informacin revelada Bn las coenlus anaeles 0.2 hohas evelioones na sor
adecuadas, nue expresesmacs una oprsdn modiflcada. Nuesiras conclufiones Su basan er |la
aridenza de audioniz obtemnida hasla 1 fechia da nuesied nforme de audilona. Sin amaango,
Ias hechas o cardiciones fuluras paeden e 17 causa da que 13 Soacdad Jeje do sor
unE erpress en funcicnamiario.
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Irilecoremdiy Yaloves, Socicdad Jde Walnres, 84,

- Evalusring la praseniacion glzbal, 1 cetuclura v el cormtenida da les cuenlat anuales, incluida
la informacitn reyvekada, v & 1AL cuenlas anudles representan as transaccionss y hechos
subyanantes da un modo que logran cearesar 3 wmagen hel

Has camumsamas can 125 adrminigradess de la entidad an relacian con, &atre atras cussticnes, @l
alcante ¥ & mamenio de walizacion de B aJcleta planifitAdos v los hallasgos significativos Jo o
auiloria, as come cudlguier deficiencia sign ficalva 4l control mlerna nque dem fecames e gl
Iransnrss te la auditora,

Enfre los esgos significativos que han sida obeld de coninicasién 8 [0 3dminisiradarss de |s
enfidad, datermirareos 1oz gue han Stk ne 13 mayor signif catividad en B aedlarka de 1as coertas
anaoles ded periodo actual ¥ guUE 50N, &N CONSCCLEICE, 195 resgas considerados ©as significalivas

Dascribimos S50% AESg0s 6N nuestm infommes de sudilarig sahvd que 135 Japosiciones egsles o
veglamen-arias grohiban resalar poblicarmer e & cugshcn,
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INTERMONEY VALZRES, 50CIEDAD DE VALODRES, 5.A,

BALANCE AL 21 DE DICIEMERE DE 2022
{Exprecada en euros)
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INTERRMORNEY VALQORES, SCCIEDAD DE VALORES, 5.4,

BALAMCE AL 31 OFE DICIEMBRE DE X022
(Expresado en 2uros)
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INTERMOCHNEY VALCRES, SOCIEDAD RE VALORES, 5.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
|Expresado en auras|

PASTYE ¥ IATAIFAYIN NE 12T Malrs 42 2014)°)
15 Fnndacpwopkxn 15 d | I . () b4 LG 150 933
€ 1. ~amra 14 050000 OO <R GO0 020,90
1& 1. Srema e sein -
I3, Sacpeepg E{EI]i e Y] EECLIHEEH I
[T TP I |
1.5, S lados o p penlns wer ke |l J1 e st L) AN A0 sl
H L R N I T IR R A L H -
1E.5, Fasuleida pel mepan e TEL SEEEL 11431 17103

H Rl T PE [TER T TR E ST |

L=.2. Tren S ife et besy fE RRGAMArin g
17. Yurios por waliec2 oo pal = edio (010 =P =

14 1. Acnens linproeres o ralos swee-ok e g Sipd Gl 20w ad = 11 -

10 Selaer e oz ke Fops dt e reoe 10

17 % Sadimluras e imanes s malas di rogacioe oo gl o eae L4 -

114, Zilterlas docamas el |

175 2achmdrapie zereduiazial Iy

16, Su B p 2N Dy, RINC] s ¥ | egmadon. ek -

TOTAL PATRISA%IR RETCI 17 hEG 2 5a 0 PR EE-F-]

1T AL FAEE Y AT O RETD 3L A10 “174H 74020002, kL

1 1%= ocEarrrd, e g =anicadainiHile d SR00E Corel e EL s



0483 .o fRoS
iR e

=3

INTERMORNEY WALORES, 2OCIEDAD DE VALDRES, 5.4.

BALAMCE AL 21 DE DICIEMERE DE 2022
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INTERMONEY VALDRES, SCCIEDAD DE WALORES, 5.A.

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPFONDIENTE AL EJERCICIO ANLUIAL
TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAL DE VALORES, 5.A.

ESTADD DE FLLSOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANLIAL TERMINADD
EL 31 DE NCIEMSRE DE 2022
{Expw'rsado en euros)

2022 23u"|

lgaurs slndand -l sl rlabe i b EET WIEE |45 17l =14 "2 1" FLLAAL T
Fepg by bde e mie' [vdan Z1azn M7 LT
Cqmildl pAo=-gkrrg by Ml dn cheren da L mchatelmd e d e rgaazatin 5 al i L3 I YA H
[N R N T A (Lot FA [Ee RN L]
SFEuedl WL o oI B S ER AT el [l 5] a=n MR -CR

- [1a 1
" -

o TR A, [t
1= e - oo rE YIETE
LR o T R g e g R
Dupwsdnle'l

a2l :l

P nnwndn 1)l Aber iy LS Tl v
CrA w1 ] Bresmin guhng e peplatede - Lt il A a1
SRR h. 1752157 L

-Halh. 1 ¢4,
-1 gBT [E-F FILREE] nERa L

rary s lean,
SonaEH reasna
Cupkdzmea tre s g gbe peulr e ee B pdTRIR g S L= e
Elmre L e'sfihee T4WE P d U = a =0 R i

KT PHE RN R AR | LR ] R R
FraaraimAiree o] oh GOl pEiliee Jd ool mes gnoegtg 1380l 10 A2 1ALl
T ey r a0 Disrl =g | FiFda .10 [EL L R EF b I LG
el rpeead -
RIS R ] mrripwgp g o Pt ben s sk Ay QIS = -
HTETITE S T LI Cop P [ | 3 £ LIS gl
=duir ) pidel KUCe AT ZEIE aRHEDELIAT P.rant, o
Ny dy i A e d skl 0 w1 A [T b ] Loy
Fipar! - [ L Iy T} | 3335150

DR N, T e Dl |
REE e | -
gL an HLELEH

AL HE WA |
21073l Hre Tl I:43sE L1
ey eimpn]

Mlree wiem Tt - T R L TR R

Jroocagpardic-de e gl rplm AT e e g e —— .~ rim———

Cubrrara]
HEUTFR eI M- LN ERRFTL |
fr o el
LS TE LY SN
St d bl
Cwn wkpdis =erepen
Valrruim O e IR T b J=S00GE 14T wEep-u]
Crehsk vl - = ppppinrpr e dasro e mmeer 44 e

Pupn d= e dhe fd L3S TIca- £a Grandetan o' —

Frdid o [T
PTEHO T Y R TEI LT L LR
T T e L L PR HE T, PN, T T N e
T TR, EAE H TR ERRCU 1T <t
DR TR TR b 0] o 2o [N B

I . | —— e —
L zrd ek ey sa e}
Furiwd o Wda e S0 W T e sipaw copom]
LM L LE S e, n 1 by vpengdid -]
AEmrrr P ars dulah il FIRASEA - T FrAm anerT

HiderdercapEnr v mrenoro dd dd A o ST B 1 P e 17 20

T T e o P e P F T o F O R [ amsday [LELELE
i DT rarkral ot ety g parn s bl A E FRR AT S L] b L L o |
Blpp-m s rq vl 3l Caale e =S NS E v [ nrlay fIvmoReEr arEn oy
M= e YEad AT S gl b hhd ok 1 =01 Tadlk' Thdt 1u LRI LN -1

1" 1% g aamt s ooy @ lpuyareme, - pleeeoe 2anpana:lar.



003 . EUROS 02605098

CLASE 8

INTERMORNEY YALORES, SOCIEDAD DE YALORES, 5.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS AMUALES CORRESFOMDIENTES AL EIERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2022
(Expresada ¢n cures)

1 Agtlvidad ¢ informacion de caracter general

|erroney Yalores, Sociedad de Valares, 5.4, [e3 adelante, “la Sociedad”] se constibayd el 14 da
mayo du 1993, ka0 [3 denominacion de Corretaje Muolti-Bolsa, Agecla ce valores v Bolsa, 54,
adaptanda 52 actual ceneminavidn ¢ 10 de 2gnstn de 2000,

Con fecha 5 de jun o de 2000, # Ministerio de Ecanamia v Compeldividad resohic auloclzar 1a
transformnacion de la Saciedad vr Svewerdad de Va ares v consta inscrita en ¢l registro Je empresas
de waryiclas e wmweersian de la Comisen Macional el Mereade de Malores (einoace ente, SHMY)
con el nurera 169

Lu Sreaedad tiene so domricilia sccial en Badeld, Calle Praingipe de vergara, n¥ 131, planta 39

La Saciedad tiene coma abjobo sacizl exclusive el desarro o de todas [as act vidades pereuhidas a
emprasas de servicias de inverzitn par lgs artfcolos 140y 141 del Real Decreta Legislalivo 42015,
de 24 do octubre, por el cue se aprueba el Lesto refundida de a3 Ley de Wercado de Valores. Los
citadoy sepwl oy Actividades de iaversidn oy wervicios aoa llares e prestaran sobee os
instrumentos financiarow a que se refirre ol rticu c 2 de |3 citada Ley. Ssireismo, Redrd sedl e
la% actividades previctas anies vomenle, refenids 2 inssrumeantos no cante npladas ¢n el articula 2
de @ Ctada ley, u atras actividades accesorids oue SUpengan la pralangacen de su rnegnao,
cuande ella no desvlrble f objeta social. Estas actividades 5¢ podrdn reahzar tanto an el dmbito
naronal como en ol inlermae onal

En partigulss, |a Sociecad estd autorizada por 13 CWRAY 3 prestar |os siguientes sarvitios de
acuerda can su pragrama de actividades:

Lesngies ¢ acividades de imeersld 1

® Feceacidn v Lrapsrmisdn de dreenes de clierizs en reacidn wwon ung o més
imstrumentos financiero:

" bpacucton de dicnas drdenes por cuenta e Jlantes,
. Lhegnciac:dn par cuenta prupid,
. Gesbidn de carteras.
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INTERMOMEY VALORES, SOCIEDAD DE YALDRES, LA,

MEMORIA BDE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONOIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADD EL 31 DE DICIERMERE DE 2022
{E¥presacla en eurps]

» Calocacicn oe inslegmentes financierns sin base en un compromisa fiirme,

. Ascguramigntg de instrumentos fing 1w eras o celocaclan de insteumeantos fraaneras
sobrz a Base de un Jorpremmisg firms,

. AsEsorantienta en maseria de inver «iar,

Servicios auxiliares:

. Custacia v admin’stracion por cusnta de eliepkes doivstramentos finzngiens,

. Ascsurarniento & empreses sobre estructura de capital, astrategia industnal v
cuestiones 24res, a5 coma =l asesoramiento y damas servicias ¢n “alacios can
fusignes v scquisicianes de e oresas.

] Lervicins relacionsdos con el AsCAUfamicar

- Llabaracian de2 irformes de imeerfiches ¢ andisis Siranciercs o ctras fmarmas de
reca o adandn general relative 3 lzs operacones sobre Nstrumer s finang leros,

. Cerviclas A0 rarbin de divisas relzcionadoy con g preslac dn o de seewiclos oy
ertividaniey ol ipye Sgn.

Aotividade s accesariat.
- Receprlon ¢ transmisidn de drdenes por Luenla de teicerds ¥ ajecucidn ce dichas
tmdenes sobre depdsitas interbanca-ios, producto: de scgu-os de wda aharra g

capitalizacion, planes v fondos de pensiones, y préestamas de efoethea,

- Asasoramlento o makaria g2 inversidn scbra praductos de segures de Yida-zhormo y
capitélizac’én, planct ¢ fondas de Jenhones, ¥ préstama: de etectiva,

- conmercializacian de institucenes oo Inversidn Salegtiva v de planes y fopdos de
S IDNes.

. Recepadi v transrmsion de drdenes de chentes en relackan car actives irreoshilisngs,

2
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INTERRMONEY VALORES, SQOCIEDAD DE WALGRES, 5.A.

MEWMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESFOMDIENTES AL EIERCICID ANLUAL
TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE QE 3022
{Expresada en euros]

' Megociadion por guartzs aropia de prestamas ¥ elementos nherantes a ellgs.

Far resa uciin de |a Direccign Gereral del Tescrd ¢ Poltica Fingne gra de 4 de enerode 2001, 3 a
Sociedad le fue etovgada o condizidn ce Titular de Cuenta 2 aembre prap ny knticad Goestara de
capasidad plena del Mercade de Dewda Poblica en &natacianes.

Laz saciedades de valares honen definidos los aspectas tundapenlales e sureginas juridico en
iz 5 puiente legiclacidn:

. Feal Decrato Lepislztyn 272015, de 23 de netubre, por 2l gue se aprueba el “estc
refundida de 1 Ley de Mercado de Welwes, modficado por &l Real [ecreto
Legis ativa 1472018, de 74 de caphizmbre.

. Feal Decreto 21772003, de 15 de febrema, saare 2l régimen juridico Jde las empresas
do werwinios de inversion v de g dermnss enbidades gue prestan servicios ce inversian
v po &l que se modificz parcizlmente wl Beglamenta de la Ley 35/2003, <e 4 de
noviernbre, die Institgclaaes de Irvessian Colectiva, aprobade por el Real Decrelp
13092005, de 4 de noviurnare,

Adizionalmete, welds spoedades ce ven atectadas oor diversas dlsaosic ones que, entre oTros,
regill An 0= Eiguicnbey o spectie:

a Han de rovestic e [eoma de Sonedad Andnima, tzniends por gapeba solal exclusivo
la realizacidn de actiwdases gue sedn propiaz de las empresas de senscios de
iETEIGN.

* Uehen spontar can un capiial social minimas de 2 U0uo00 euros.

. Ueken camphr con unos requisitod miniongs 4o mecursos propos, de ligydez y
salvencia, de acyerds conla normativa actual Con fesha 26 de punio de 2021 eneed
en aplicarion al Seglamenta (LE) 2010/2033, de 27 de noviembee de 2019, relativo &
los raquisitos pruduaciales de las prprasas de servic’os de inversion, por 2l gue se
ostablecan los niveles de recurses propgeds gue Pan de mantzne: y los criterios que
iy fue segar para su cdlculo. Son esle Replamento e dermga la aslracidn o
Feglamenio (UE) 57572013 dei Farlamento Eurapea y del Corsejo, de 26 o junio de
1013, =obra loy regosilas arudenciales de las entidades de credita p las cmpresas de
WwEFEidn, para las #mpresds de servicias denvaricn.
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE YALORES, 5.4,

WMEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERM INADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada an euros]

El Raularnenlo [UE) 2014/7044 incaransa la informacidn arudencial reservada que
peaadicamente deben enviar a lo CHMY las eipresds de seaudcics de invegsiin Tal
infunmad &nes horeogénka con la que se exige en el morce del mercedo Onico dada
que responde a un procesy de convergencla ent e los diferentes paisas de [a dnidn
Europaa.

A 31 de diciembre de 2022, la rolw de zolvens a de la Sociedad 25 de un 1.082,17%
(1 994,979 al 31 de dicierrbre de 2021), |2 que sopotic un syperdyit de 14,850 m.es
de curos [14,855 nules de earos al 31 d= diciembre de 2021(, Exta rat o corresporde
integramente a "capital ce nvel 1 ordmgog®.

* dehen adherirse 3 uar Fonde de Garaet do Invarsores (danaminaco Sodedad
Gestarg del [ondo General de Garantia de Iowersares, %81 801 25 BAerminns
establecdos ¢n o Real Decreto 948,2001, de 3 de aposto, zobre sistemaz dez
indemnizacian & los mwersoees, Fandn que garanciza, en termnos generales, que
todn . Averspr panciba @ valer maonelarid de o posicion acreedora global frente a la
sociedad, con el imite cuantitativo de 100 CO0 euroy

. salo padran antoner financiacidn de ercidades financiargs inserilas e log ragislios gl
efactp mapfuqidos pos 13 CHAY, fl Banco de Espafia o la Direccien General de
S8guros o en registras de igud vatscalesa de la Lnlan Furapea, o bien de persnnas
distintas e las mencionzdas, pere salo en concepla ce:

- Emizicn de auciornes.
Financiac ones suhordinacas,
Emizidn de valores ad nitidos a pegeciaeldn ca algun mercado secundana
oficial,

- Cuentasde canicte - irskrutnental y transitorio abiartas a £ ientet er relacicn
con 3 ejedcith de s pperacionas desa-rallzdas por cuenta de =ilos.

Lz Sociedad foema parte del Grepo CIMD, cuya sociedad mgls o s Jorrefaje @ Imforrmaocn
Monatariy v de Diviag, 54, (e adelantr, CIMD, 5.4 constituidy en WMadrid § cue poses e
Y4,99% de las accianes de la Sociedad,

af tiechos relevantes acontecidos duraske ol cjerciio

Mo =€ 9an producido beehos selevintes darznte el ggercicie 2022,
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INTERMONEY WALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4,
MEWMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONMDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERWMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Expresada en curos}

b Secha g farm . acitn

El Camsela de Admirist-acion d= la Sociedad, en fogha 10 de marzo de 3023, procedera a formu.er
las cuentas enoales ¥ & nforme de gestian del ejercicive anual termirada al 31 de dinembee de
d22

Los mivmuaras Jel Consejo de Admin'stracion, 4 13 focha de2 formulacion de 3s presentes cuantas
Anuales, son:

11. Javier ce la Parte Rudrigue: Presidente

0. Ervan el Guilherme Louro da Silva Wice-preside e
Dfia. Beatris 3enis O Inarin Consajera

c] Plant’lla

£l miwera medio 42 sersonas empleadas en la Sociedad durante los gjo-clogs 2022 ¢ 2021 ha
sitlir el slgueerte:

293z = Mzl

Hmbras  AlUjers Twlal  Hoinbres  Blupernes Toial

CiCecans 1 - 1 1 - 1
Térnnaa v adrmnl=Tranes; S 149 13 24 17 43
25 ] 4 Al 13 ]

Dyranile los gjemicias 2022 v 2021 no ha Fabido personzs empleadas en |3 %dciadad con
discapacidad mavar o ipua ai 33%.

d] Sucursdles y Bepresentanths

Al 31 e diciembre de 2022 v 2021 o 3ucivdad hip flene reprasentartes ni caenta don sucarsales.
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 3.4,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIEMTES AL EJERCICIO AMUAL

TERMINADO EL 31 DE CHCIEMEBRE DE 2022
(Expresada en euros)

Z Bases de presentacidn de las cuentas anuales

al M arco feerrra b e inforee acisn fimanciera =plicable 3 |4 3aciadad

Las cuetas ovwales adiyntas, formuladzs por o2 Adelmstraderss de la Sociedad, han side
preparadas a partic de 103 registros contables ce esta, habigndose ap isade I loglslacdn merzanil
vigerte v I3z naormas establecidas an la Clcular 22021, de 25 de merzo, de la CHRY wob-e
nammas eontaalos, cuenTtas anua es vy oestados fipanoeras de (35 Frmpresas de Servcios da
Inwarsian y sus prupo: consalidables, Socedades Gestoras de Inslituciones de 1wersds Coledrva
y Seoedades Gaszoras de Entidades de tpo co<oado y otras normas de oblipsdo cumplim’ento
aprobadas par la CMRAY. En lo no pravisto en las noreras anto ot < ha aphcado el Plan General
de Contabilidad aprobade wodiante el Rea Decreto 172021, ce 12 de enerd, €1 wgor para 93
ojergicias inicedos a partir cel 1 de ercen de MOI2T y sus adapraciones sactoriales vlas Normas
Interfacicnales de Inforracidn Financiera adoptadas came Beglamentos de la Camisicn Europea
En WigCr, Siemprt glie A0 Sean contramas a las normas anleriores, con el ohletn de mostrar la
imagen fie! de su patrimanio, de su smuaclaa financiera y de os resaltados de |2 Souedad,

(w}] Tmagen fiel

L35 cuantas anuales adjuntas ban »'do chtemdas de los regictros contables ce o Sociedad v han
s o formuladas de acuerdo con &l marco normatlg de infaranacian Sinaaciera que resulas de
aplicacion y, &n pacsieular, con los principioz ¥ citerios comtables en € corteaidos, de forma gue
ralestran & imagen (el del patunonia y de 13 situacion financiers de la Soviedal al 31 da
dicermbre de 2022 y de lox resultocos de sus operaclaaes. de los cambios e ¢l patrimenio note
de sus Alujos de Afective correspondientas al ejercicio angal termlaadn 20 dicha fecha.

Cerze cuentas anuales, Frmgladas por los Administradares ge la Socledad, e sameterdn a
aprobacién po- lz Junta Ge-wral de &cdomstas. estimandoss que seran aprobadas sin
mod ilicaclas alguaa.

| as cifras canten'das en los doodnentos cue componen eskas cuenbids aauales e skpresan e
HUTO%.
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INTERMONEY WALORES, SOLCIEDAD DE VALORES, 3.4
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CCORRESPONDIEMTES AL EIERCICID ANLUIAL

TERMINADQO EL 31 DE DICIEMERE DE 2022
(Expresada en aungs]

cl Printipias cantables ng chligatorios

M 5¢ han aplicacd principias contab es no obligdtorios, Ad cionalmente, o5 Adnnnistradores de
la Saciedad han fermulads cotas cusatas anuales cenierdo en consideracicn |4 1oes"dad de las
RF ACIRios ¥ narmas contables de aplicacidy cbligataas que fenen ua reRcie signifcatvo en dag
mismas Wacxiste n-agin princioic contable gue, siendo obligatorio, hava delada de 5plicar s

dy  Aspectos coiticas de la valoracion y estima sdn de la ncerbdurmbre

A 31 de diciembre de 2022 v 2021, no existen incertidurnbres darivadas de riesgos significat wos
que puadan suponer un cambio roalerial eeoel valor de los artivas o pasivos dentre del prasims
R i,

Fri la eimnborscion de las cuentis anales 58 139 utll2ade acasisnalme nte 2stimaciones fealizadas
pur los Adrinistracores oe la Sociedad para walerar Jalgunos de los activos, pasives, ndresos,
gasto: w rornpromsns gue figueran regskracos en ellas. dancamente, ostas astiwaciones e
resignen a:

- Lz wida vl aplicada a los elementos del Asrive matendd v d4el activa intanmible [Motas
10y 111

- la evaluarian de posigle: péraldas po- detoonra de  nabomentos Sinancieros (Mot 4 ¢
.

- El ca cula de 4 prowlsedn dorada para ¢l pago dela remuneracion variab’e por pare de
la Saciedad a sus erpleadas (Mota 24].

& perar Ue gque g5 estinaciznes 52 han realizsdo on funzion de la mejon infenmacidn dispenible
al cierre Jel gjercicio 2022, puclara sPr que ararteirientos que, Bn su casa, tengan uzar en el
fusura aaolipuen a modificar as er préairess elercls o5, Ie que se hana de torma praspectlya,
raconocieaen los etecios del cambio de cstimaaddy gue, én sJ <356, pudiera produci-se en la
correspon dier s cyenta de pardides y garancias,
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INTERMONEY VALORES, SOCIECAD DE VALORES, 3.A.
MEMORIA DE LAS CUEMTAS ANLRLES CORRESPOMDIENTES AL EIERTICIO AMNLUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Expresada en eurps]

] Hrinipio de ampresa en funcio fiaemi ontd

L35 presentes cuentas snuales nan sldo elaborzdas bajo el principio de empresa en
funzigtamenta al considesar loe Administradores de la Socedad que su actividad continuara en
el futuro previsible, Por tanto, 13 aphcaoon de las normas conlab 25 70 esta encamiezda a
determirar el valor de Patrirnumo Mero 3 efectns de su braremisidn global o parcial v al ioporte
resulante en caso de | guidacion.

fh (antkios en estimaciznes contables

Al 31 de diciemb-e de 2032 v 2021, nn existan @maias onoeslimaienas contables gue poedas
siepncen un camb'e mater al en wl valor de los activos ¢ pRsivos dentrg del prosime cereicio.

2! Conszoliducion

Lu Socledad ferma parte del Grupe T, cuwd matsiz es CiiD, S.A., constituida &4 Madrid y que
poser al 31 de o ciembre de 2022 ¢ 2021 el 95,5994 de [25 acciones de |3 Seciedad. El Conse’o de
Acdministracica de KL, SA. formulard sus cuentas anuales coalidadas ol 22 de marzo de 20043,
laF qualzs, una vez aprobadds, so depositarin en el Registro kde-candil de Madrd,

La socicdad matriz del Grupo formu 8 sus cdenles anua es consehdadas de acuerdo conla Circular
173021, ce 25 do marre, de la CHMY sobre normas contadles, cuentas zauales y estados
finzncieres de |y Ewmpresds de Secwirios de Inverzidaw y sus grupos consolicaales, Sociudade
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectlva v Snciedades Gestoras de Entidudes de tipo
rerrada,

ht  Agrupacion de pariidas

Deterraingsdas partidas dal balance, de la cuenta de pérdidas v ganancias, cel estada de cambics
an 2 pat-imunio neta y el estado de tujc de efedtive 5¢ prosentan de forma apripada para
farilitar su comprens an, s bien, en |3 medda en gue 3ea Sgmfcabeen, s ha iachada (2
informacian desagrupada en a5 ¢orrespondientes rotas de fa memoria
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 3.A,
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANLALES CORRESPOMDIENTES AL EIERCICIO ANLAL

TEEMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Expresada en euras}

i Recyrsos prapias minimos. Coefipentes de Inyesldn v de diversificacidn.

La Directiva (UE| 20L5/2034 del Parlamento Furapen ¥ del Conzsejo. de 27 de noviernbire de 2015,
re ativa 4 13 supervisidn prydencial de las empresas de seryiglos de inversian, y el Reglameantn
(UEY 2010,2033, del Farlamento Furopen y oel Conse o, de 27 de noviernbee de 2019, relativo 4
log req:ncitos prodenciales de ks empiesas 0 spreinon de inversid, regulan el accesa a la
aclividad, e maron de superasidn v las disposiciues prudeaclales de 1as empeesas de [nee-gicn,
asi coma los ecuisos proplas minlmos que han de martener, |3 forma g1 @ goe @ dete-minan
dichns recursas prapios, y los procesas @ informacias snace [a autoevaluacion de capital que
diehben wealisg ‘a5 entidades,

&l 31 de dicizmbre de 2022 v 2021 lus recursos promins 42 1a Socoiedad excedian 2 105 requeridos
pur la nomanva vigente a dicha fac-a.

1) Comparacidn oo lainlurmacicn

La Socedud pretents, @ efectos comparativas, £6r a0 wnd de lzs partidas del oalance, de la
cuenta de perdidas y gonaacias, del estado de cambio de patr man o ncto y del estodo de flujos
de efect’vo, ademas de las crfras del oyorgicio 2022, [az correspondientas 2l gjercicic antericr.

3, Narmas de reglstra v valoracidn
Lo principios y crilerios de caatailihdad mae & grificativos e resure a cor Cnuaciare
al  Aclives financieros

s activos financieres, 4 efeitos de 50 wilnracien. se inclairdar co olguna de lus siguientes
CATERaCiaL.

il Activos [inaaclerss a valor -arnnab e can cambics &n lacuenta de pérdidas v gananoas,
i Activos finacieros w oesle arnorizado.

] Activasfinancieros awalor razonable con canebies en el patrimania nata.

iv] Atk yos financieros a costa,
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INTERMOMNEY WALORES, SOCIEDAD DE VALDRES, 5.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EIERCICID ANUAL
TERMINADD EL 31 DE DICIEMBERE DE 2024

{Expresada en eurosd|

il Aelivos [inanglercs 3 wala- razamable con cambios e la ceeara de perdidas g
ganancias

En esta cateporiz se incloyen |os instrermeatns de patimanio cue no se mactieren para
negodlar, moque &2 deben valorar al coste, ¢ solre 05 gue ke se ha realizade A eleaocin
irrevocable on el aomenta de su reconocimiento iqicial de presentar cos carnbios
pasteriores en el valor raconable diregtzmerte en fl natsimonio nato.

En todo caso, una @mpresa auees, en el momento del recananmicnte i al, designar un
activo finar ciero oo forma irrevocable coma medido 2l valor razonable cen Sambios =n [a
cuehta e pérdidas ¥ ganancias, ¥ que or G150 canttatio e hubierz incluido en okra
catrgorid, si hacéndala eliming o reduce significabivaments un incaherendia de valaracldn
m Asimetria contab'e gue surgivia eq otro c3s0 de 8 wvalo-acion de Ies Jotwes o pEsivos
sobre bazses diferentes.

Yaloracion hiclal

Los actiwgs financieros incluidos en esta categnia <8 valorardn in cialmente por sn valor
razoaable, gue, salve svidencia en contrario, send €l precie de 13 transaccidn, que
aquiveldra al valos ragonalr A dr la contraorestacidn, entregada Loy cosles de agnuaccion
gue les sean directamente slobulbles s réronooe-an 2r |3 coenta de pérd das v ganancias
el e,

Valaracidn posterior

Después  del recancciments ncia 13 emargsa valorard los activos  Yinancieras
curmprenchdas en esta categania a valor razonab.e con Cam@ios en 12 cuenta de pérdidas
ganan:as.

il Actaoe financierns a3 costa amortizada

Un aggwe flnancers @ 1acluitd an esta calagoria, @0 osa chardo este adnnnide 3
negociaridr en un mercadn nrganizado, si la empresa mantiens la “rves o con el objetive
Ap percibir los Dujos o wfellivo derlyadas de a ejecucios del contraba, v las condiciones
sorkrartuales del active firanciere dan lugar, en Fechas especificadas, a “lujos de efect win
qué san Unlcamente cobros de principa e intereses sobre el importe del priecigal
perdivnle,

10
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INTERMONEY VALORES, SCCIEDAD DE WALORES, 5.A.

MEMORIA DE L&S CUENTAS AMNUALES CORREAFONDIENTES AL EIERCICIO ANLUAL
TERMINADO EL 31 DE DHOEMERE DE 2022
|Expresada en euros)

Lot flujos e efeotivo contractuales que son un Lamente cobires de principal e interés sobre
el importe dal princizal acadiente son nherentas a un sousrdo que Tiene la natora eza de
préstama argingrio o comar, sin parju cie de cue [a operacion se acuerde 8 un tioo de
interés care: o por debae de mercada.

Asi, sotia consustangal con tal acuerdo un Bamd Can una “echa de venomiarbe determinada
w par el gue s@ cobra un dian de interés de mercado verigble, polendo gitar <yjeto 3 v
ilnite. Par el contrario, vo comphecan esta condicfan los imstrumentos conve -tibles on
psrtarentos de patnmenia reto del wmise; préstamos con Lipos ce interés vardables
inversos {ey dewir, un tpo que tiene un: relacidn Trverss oon los Hoos deoiterés del
rarcedo]; o aguelvs vn lus gue el erilsnr poede diferic el pago oo inleroses s con dicho
paga sk vlera afectada su solvenca, sin gue los [ntereses diterides devenguea intereses
adicicnaley

Lo ges:ldn de an grupo de act’vos finsncieros pata obtener sus tlujos contractuales no
imiplica que la empresa haya de manterer todes 15 nsirumentas hasta su vencirianta, s2
pocrd considerar que 1Es ackivos Sirancieros se gest onan son ose abetive aun cuando se
hayan producido o sa csperd gue 5@ produzcan vertas en el tuturo. A tal efecto, 3 emprasa
debierd gonsiderar la frecuenoia, ¢ mparte ¢ el calendario de las ventas en ejercicios
anter ores, o5 motives ce 8sas ventas vy las expestativas en rolacinn con la actividad de
vantas futuras,

La postion gue realiza la emarey Ji @5tas iuersionas 85 ana cuestidn de hacho y no
depende dr cus mTencianes para un invtrurmenle indhadual. Lina eropress podre teer nas
de una pol'l'La para gesTinnar sus nstrumeantos financienoy, pudieado ser aprpladi, en
ZlEumac circunslerncidas, s8R A Lna cArtera de activos financieras ar cateas,

Cun cdracter general, se inciuyeq em esty colepd©d |os créditos oor cperaciones
camerciales v lus crédltos par nperaciones no comerciil es:

ad Creditos pao- operaciones carre-clales: san agquel.os activos f nan: cras que se

orighnaa en la wenta de aieqes y 3 prestasdn de sericios por operacianes de trafico
des Lip ere poesid ot cobro aplazada, v
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INTERMONEY YALORES, SOCIECALD DE VALDRES, 5.4,

MEMORIA DE LAS CUENTAS AMUALES CORRESPOMDIENTE: AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DE 2022
{Expresada an euros)

b) Crédikas por operationes no comercigloe: san el sctivns financiens que, no
signdo instrumantas 4o patnmanio ni derivadas, no tignen wrigen comercial ¢ copos
cobros sor de cuant'a determingdd o Jdeterminah g, gue praceden de operationes de
prestama g ctéd-bo onnredidos par la emprasa.

Walmrde AR nuc

| 9% achwos fnancieros clésilicados €0 esla calegoria 5f va araran inicialmente aor su valor
rasaable, gue, salvn evdencia en conlrario, »aid el precin de la transacside, quse
equivaldrd al walor rogonable de 13 contraprestacion crtregodi, mds 108 cosles de
tranzacrion quz les sean direclanente atribuilles.

Mo obstanie, ‘ot wéditos a0r operacionss comerciales can wehcmeanio g SUpes of 3 Ui
afn v gue no tergan un tipo de nkerds contractual explicito, asi comg lof cradites al
perganal, Ins dividendas a cobrar v 05 desembolses exigidos sobre instrumentas de
patriiro g, Suys importe se espera rec bir en el carto plazg, <& podran va:orar por su valor
nominal cuanda ol efecta de ng actuzlizar |os thajos de efeclive na sca agmificakive,

Yalaragder: postenior

Los activos Sina-cieras [nehndas en esta categoria =e valord-4 por shcosie arencizado Lo
intereses devengados se contalnl-rardn en la cuenta de perdidas y ganancias, dplicando el
matadn de tipo de intersgs efecliva,

“a absranbe, oy eréghitos con vSnNSimiento mo SUPESST 4 Wn 390 gue, 2 aceido cun fy
dispusste en el aparlado 2ntedior, R wRloren inicialmente por S0 walo® narmina,
continuaran valordndose oor dicha imporeke, salva que 22 hobizran deterderada.

Cuando los Flujos de efectiva contractuales de un activo financlers e nodifican depido 2

las dificultadas hnancierss del 2misos, 13 empresa anslzara si peoceds contabilizar una
pérdica oor deteriore de walar,

12
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TERRMINADD EL 31 DE CHCIEMERE DE 2022

[Expresada en euros]

Deteroro dil valur

Al monos of ciorre del glercic’o, deberan ateczuarse 48 corrrciancs valarativaz noopnanas
siempre que exista evidencia abjetiva de que elvala- de un activo firancers, o de un grupe
de gl vos fivangieras con similares caracteristicas de riesgo valeradas colectivamente, se
ha deteriorad como resultado de uno o mas everbos que tavan aclelda despods die su
reconacinients infcial p que acdscnen und reduecidr. o retraso er. laozs flu'es de efective
eotirmados TUtL Fos, que pusden wenir mativado: per [ insaveacia del depdor.

Lz pérdida por deteriors del valer g2 ostas achves firanciercs serd a diterencia entre su
vilor on hbeos y el waler actua de las flujos de cfectiva fukyras, ingllidos, Bn sg s25a, |as
procedentss de 1a eecucicn de laz carantias reales y personalds, que s¢ oHima «»am a
penserzr, descontadcs al tipo de omberés efectvo calcuado en el momenio de su
reconacmients picial. Para bos actives Frgneeeros o Lpo de inkends variable, o emplea s 2
tios de interts ofostive que corresponda a |3 teckha de cierre de [as cueatas anualos de
acueda con las cond ciores contractuales. En el cdiculp dz las pérdicas pur dererioro de un
prupa de act™ves tinanceros se pedran wbillzar mzdelos basados en formulas o metodos
estadisncos

Las correccianes da valor por doserioen, Ao como S0 reversidn cuamdo @l imperte de dicha
pérchda disminuyese por causss relecionadas £om LN Awenta oostedar, 2 reconocerat
COma un FISio O un Ingreso, respectivamenile, en la clenta ge perdidzs v gasancias La
revarsion de deterigrn tradrd como imbe e walor en libros oel acrivo que estania
recanocido ar 13 *echz de teversid 5 i se Fubese registrado el detarioro del valar.

i) Acrivos fimAnnieros & valor razonab e con camings ence| parnmoenim wio

Un active financiera 8 inclwed en 403 categona cuando |25 condiciones contraczuales del
activa Franciers dan lugar, wen (echas especiflcadas, a flujps de efective qgue son
Gricamente colras de principa. 2 interases sob-e¢ el imporle del pringlpal pendiente, g na se
mante gy pera negogiar nl proteda clasificarlo en la catcporio “Aclivas linancigros o cosle
smortizada”™. Tambiér se ol ] 37 en 23ta cakegara las inversiones of mstranentes de
prat e :monio pata 1as cue schays cjiercitode o opelda rrrevocable para su casiltacian como
*Artivas inancieras a valor razanable con cambios ol cuenlas de pérdidas v gangncias”,
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[Expresada en euras)

Walorasudn jn:cial

Los actives Cnancieros incluides €1 #3513 Cawegnnia sk walorardn inicialmente por su valor
razamable, qui salve evidenc: en comtrzrio, seed el oprecla de 3 transaccldn, que
pquivaldra af walor raronalle de A rontraprestacian antregacy, mds 0% costes de
transaccicn que les sean direclarneeie atr-bulbles. Farmara parte o la valoracion inicial el
impuorte de o5 derechos preferentas de suser'pricn y similares qus, en su czsn, 52 hukbiesen
adguirido.

Walorayicn gresterar

Las Aactivos Financieros incluida» vn culo Categoia s walorardn por su valor razonazle, sn
gady Lr Bos castes 42 trarsaccios en gue s¢ sudicrd nod T et su enajenacian. Las carhbigs
qua se produevan e e walos raienable se registraran directarmonte on ¢ pare monia net,
hasta gue el activo finanters Cawse baja del balance a se ceteriore, memaito en gue el
imaorte asi reconacide, se imputara a la cuenta de pe~didas ¢ panancias.

Mo obstanta, 122 sorrecoonos walgrativas por deterinta dul valor y a5 perdizlas y sananc as
gue resulten por diferencas oo camh o anoactivos Tiranciercs monetarios 2n moneda
extranjern, de acuerda can 'a normd rglalva @ 2siaodltima, se registra-an en la cuenta de
perdiddas y ganaamas.

lambién e repistrardn en by cuenta de ol das o ganancias al importe e los intereses,
calculadas segan el matode el tipo de interds efactwn, ¢ de s dividandos devengados.

Cuanda deba asipnarse va i a eskos activas por baja del satanoe U obra mokiva, oo apheasd
el métado delvalor mediv aunderace par gropos hamogéneas.

En ol supuesto excepcional de gue el vala- raranakle de uronstramento e gakr nenis
dejaza de se Nable, o austes previos recarcoicos dirsamerue on ol pRAtrimon |9 ne se
trataran dela misTa forma dis puesta para 2l deterdcra de los Activas Prancicrds a coste

Er o casq oe venta de dereches prefarenies de suscnpron y similares o segregacion de los
mismes para cjeeciiacas, el mporte de s derachos disminoled @ vaar contable de los
respactivos avl wes heha mpn—e corresponderd al walor racorable o al Cosle de low
derechas, da forma cwsis lenTe can 7 wilaracidn de las actives finaqciercs Jsociacos, y e
determinard aplicando alguna foarmula vaieratea de general aceptac-an.
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{Expresada en euras)

Leteriarg del valor

il renos al Ce-e del ejeraoe, dobesin afactuarse las correccione: valararyas neoetariat
SICMIPE CUE BNiSta evidencia ohjeliva de que el valor ce un activa financiers, o grupo de
activas financierss ingluidns 8n esta categotla con sirmi ares carackersticas de rigsgo
valgradas colectivarneie, wu ha <eterlorado como resultado de ano & mas @ventas que
hayan clurridn despuge da su recanocirtienla nlelal, y que orasionkn.

a1 En el cazo de los instrumentos de dewda adquiridos, una reduccion o relraso en tes fujcs
da efestiyn extimnadas futaros, que poeden venr rok vados aor |7 insa vencia del deoder, o

b} En e caso d= inversivnes enostrumentos de patdimania, la falta de recuperabilidod del
valor P llkres del activa, ewidenciada, e 2lemiple, por wn descensg prolongade o
sipgnificalive en swovalar raronable. En tode case, &0 predaumind que el instrumento sg ha
datarigradc ante wna caidy de un afg y medio 0 de un cuarenta gor clenbg o7 59 cal 2acldn,
S hoque 58 nava producida @ recuperacedn de 54 valor, sin oerjuice de Jue pudizra ser
MLCUad D reca0cer una pérdida por detericrs antos de gue haya transcurrido dicho plazo
o descedida 13 catizacidan en gl mencianado porcentao.

La correeccion waloatwa por detenore del valar de estos aciivos Hnanvieros sera 13
diferene o ent-e sU CosTe O Coste amertZage enns, #n na casda, cualguar carreco on
wa.crabva pos deterlore previamente reconocids en g cuenta de pérdidas v ganan: as y ¢l
valor rezonable en g moeato on que e efect Je la valoracidn,

Las perdldns arumuladas recanocidas en ol palnmoala netn por diswinucion del valer
ragungble, LiEnpre que RasER Una evidencia objetiva de deleaors en B0 valor del activa, se
recoroceTan an @ cuenla de pérdicdas v Earancias.

5 A ejetr rlns postariares se incrementuse el valor razgeahle, la correccion valarativa
reconpcida en ejerocios Antarinres revertira con abono o lo covntd de d@rdidas v gavaniess
del ajercicio. Me obuzlante, 2n el chso ce que s2 ncreméentase ¢ walor ragonable
correspondientz a un instrumenlo de patnmanla, [a cameccidn valarativa récenocida en
ge-eiclos anteriares ro revertird cad abome a 13 cuenta de perdidas v ganancias y =@
regisirand ol ingrementn de valar rarenable directamento coatry &l patrimonio netg.
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W ACEYDS financiergs a coste
En todo caza, se incluyeam @ska catepania de valoracion:

a) Las imwersivneg en @l patrimanio de emprésas del grudo, mulbigiipo y asgcipdas, [a
coma estas guedan defimdas on la nerra 137 de elaboracion de (a5 cutntas arudlls de
Plan General de Cartabilidad.

b} Las rectantes nversidge ot onohsiiumentas de patrimonio suye walor ra2enable no oueos
ceterranzrse por referencia 8 o peecic crbirado en oun metcedo aclivoe para dn
‘mscrucnto dontiea, o na pueda estimacse cor liabl-dad, ¢ los dervados que tengan como
subyrarente @ eslas inverslne L.

c] Lo acelvos Fnancizros hikridos cuvo wa wr cazonzhble na pueda estimarse de manera
fiable. salwu gue se cumpl an los requisitas para suconlabilgocide @ coste amortiz ado.

(b Las apartaciones realizade: come o07%eCuencid de un cantrabko ce cuentas en
aarlic’ pa b y slmilares,

e] Los oréstamos parkicipativos cuyes IPTEreses tenpan cerectar contingente, hieq porgue
se pacte yun tipo de interds fijo o varlable condicionado al cumplmiento du un hito en la
CMpres) areskatats [por ejemple, @ oblenodn de banel 00s). o bien porgue e calculen
axclusivamente por rrfrrencia 3 @ eva ucitn de |4 actindad de la citada #anpresa.

f] Cualg.mer otra active Foendiera gue lmoalments procediese ciasillcar on lo carkara de
walor raronalile con cambios en l2 cuenla e pérdiilas ¢ ganancias cuando na s2a posible
phtener una @ naclan fiahle de sa valor razonatol e

Waloracicn inicia

Las :hwersiones inglyidaz en esta categofa s¢owolorardn micia mente al coste, gue
equivaldra al waor razonakle de la coatraprastadidn endregada mas los oostes e
trarsactitn cue los sean deectamerte atribuibles, debienduse aplicar, €n sy cawd, wn
relacinn com l3s empresar de gropo, € cntercoandoide en el apatlede E de la narma
relatiea a1 aperaciones entre empresas del poupa, v 125 rotencs para dzterminar el coste de
la Laral: nag:dn astablecidas en la norma sobre comblad anes e npgocios.

La
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Mo obstante, 5 cxistierd una inversidn anterias a sy calificaclon cone 2mpresa del goipa,
mulligrupo o asociada, s¢ censideraed camoe coste ce dicna inversicn el walor contable que
Aebicra tengr Ip misma inmediatamente 4nles de qoe la EMIEsa pRse a tANer &h5d
caliticacion.

Farmard parte de o valoracidn inicial 8 importe du los derechos preferretes de susoripoidon
¥ simlares que, BN sl Lase, s€ hubiesen adeuirida.

Wlor g ogsTerinr

In% instrumentas de patrimanio inclulidos en esta categn-ia i@ waloraran per su coste,
menas, e sy caso, el imparte acurmolade de las correccicnes valarativaz por deterlarg.

Cuanda deba asignarse valor o estrs ectlves por baja del ba ance 4 otro metavd, se aplcara
pl métadn del roste medio ponderds por grupcs homegénesns, ercendiendose por 25{os
Is walares gue tremen guales derechas.

En el czso de vertz de dergehas proferentes de suscripsian y simi ares 0 sopeepacion de los
M SIS para ejercitarlas, el impoerte del cashe de os Jerrchas eisminuird el valar contahle
de los respectlyos actos. Dicho caoste <8 determirerd dpricandas alguaa iarmuela valarativa
de general aceptacldr,

Las apertaciones realizadas como consecuensa v un CINEratn de cuentas en parficipacio
y rim laves s& valorasdn al coste, incrementado o dsminuido por el beneflcin o [y périaa,
respectivamente, cud curr2saonidan a la emarasa como particioe no geslar, ¥ ueims, o sy
rasid, Bl importz acumulac o de las (arracclones valorativas oor detaric o,

Se aplicard eske mbsmn crterio en los prestamas particogativas cuyves int2rzzes tengan
caracte- cotingenle, ier po-gue se pacte un tipo da interas fijg o varlaoe condie enado al
ruraplirmienko de un he on la empresa grestetaria (oar ejemplio. |2 obtercida de
benefiggs], o Ben porgua se caledlen cacluslvaments po- referenca a la evoluzian de la
activldod de 3 ¢tada empraza. Siademas e un imterds rantingente se acuenda un interés
fijo irrevacltale, cote wlbmG s contak’lizasa coma un nEresd fivanciern @n funcldn de s
devenga. Los costes df [rarsaarion <f imputaran a 13 coente de peigicdas v gananciss de
farma lineal 3 loiarga du La wnla de préstaric parfiopative.
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Ueker ore del walar

Al mangs al ciarra del ejerd cio, deoeran ffectuarse laz correcc’enes valar2h vas neoesarisy
Ligrmare cLe axista pwidenca objetiva de gue el valo- en libros de una inversién no sara
recuperable. El imporee de la correocicn valorativa serd la diferercia entre <o +a or én hibros
y nl impoe racuperaole, enlendidy Este comne mayor importe enlie s Gdar razonaole
rmenas las costes de venta y e waktor actual de los Myges de efectiva futuros derivados de la
inversidr, que pars el caso de msrumeantes de patrimonio se caliularar, bien mecante fa
gstlvacidn de los gque e esperd rec blr camo consecuencia del foparte do divider das
realizady por i2 empresa participada ¢ de la coajenaclédn o baja en cuentas de la inversicn
en la misme, bien meciante la estimacdn da su dactlanacdn eh las Fujos de efectiva que
s gspera sean penerados por ko cma-esa particinada, procedentes Tanko Ao sus actividade:
ardinarlas coma de 50 enajenacicn o Bagy er cusntas,

Salvn mejor evidencia del importe recyperable de lazs Awersiones OO ONETFUMENToS e
patrimpnio, |3 estimacion de la pé-chida por deterio-o de esta cawe de o005 52 caloulard
er fuaglden dal patrimonio neto de la eetldad particpada v de las plusvalias tacitas
existelas £n 3 focha de 3 valoracian, metas del elestd impastiva, En la determinactn da
ese vilor, ¥ siempra que 13 empiesa partiopaca haya inverlido 3 5o ver gnootrg, debers
tonerse en cuenta el patrimonme neto inchadn 2n las cuentas anuales consolidadas
elabarados apl mando los orterias del Codipo de Comernin y sus normas de desarral o

fuando la empresa particdada tuviere su damicilia fuers del Lerritorla espaiol, ol
patimonin nete a torar en consideragidn vendrd prpresado en las normos contenidas en
l[a presente disposicion. No obstante, sioroedwren atas tasas de intlacion, los valores 3
cons derar serin los resultantes de las estades financieross Jjustadas en el santidp axpuesto
en la norme clativa o recied a 2xtran)esa.

Con caracter zeneral, el métado indireets e cstimasian a partir dal patrimorio neto s2
podra utllizar on ague 105 casos en que puede eyl para domestrar Jn valor recuperatls
minima sin la Aeeesldad de realzar un zaalis's mas complejo cwaadn de Jguel se Ao uee
que no gy deteriarn,
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tl recononmients de las correcciones valoratwas por deterio o de walor y, B 51 caso, su
raversith, te registranin coro un gasko a un ingress, respectivamenta, en la cuenta de
perdidas v ganancias. La reversidn del deterinra tendrd como limite el valor en libros de la
[4worsin qua estaria recovocida en ld fecha de reversdn 3l na 58 huniese registrado el
deteriore del wvaler,

M aastante, en el caso de que sa hubie-d produada ung inkersién en la #maresa, previa a
gr. calificacidn como errpresa el grrpo, multiprupo o asociadq, y cen ameqaridad a esa
ralifizacian, sz hubieran reslizado  austes valorativo:  impatados  directamente  al
patrman|o neto derivadaos de tal inversion, dichos ajustes se mantendrar tras 13 cahifcacias
hasta la pafenacir o hala de la inve 5ion, moments o ol gue se regatrangn en la cueato
de pérdidas v ganar cias, o hasls GUe 38 produican ‘az siguientes circunstancla s

al En vl cuzo ¢e 2|uste:s wvalorativa: previos por aumeatos deowalar, las corroceiones
valarativas por deterlors o registraran conta |a patida del patnimenio A0 que recd | los
ajustes valcrativas previamente practizades hasta elhimporte de los mismos, v el excesa, en
su Casp, 52 redistrard en la cuenta de pérdidas ¥ ganancas. La correce o0 wvalorativa par
dateriars Imputada directamente en a patrimorio nelos no redertlsg,

Ei En el rcazo de ajusles walorat wos prewing pos reducciores de walos, cuando
posterprneente &l irmporte recuperst e segd superiar al valor contable de las inversiones,
pule Glimg S8 ncremrertard, hasta 2 Mmite de la iqdicada redocoddn de valar, contra la
partica que havd recopila 25 austes valorativas previos v a parir de ese nomenin el
nuede imparte surgida se considerard coste e la lnversidn. 5inembargo, cuando axista uns
myilenc a gb’etiva de deterara en ol valor de [ pvers.on, l2s pérdidas acumuladasz
direciarnunte & el patiimianic neto 52 ~econooerin, ob 13 cuenta de peérdidas v ganancias.

14



0,03 ... HROS 002606717

- \..M ._-::: - .‘? .

INTERMDMNEY VALORES, SOCIEDAD DE YALORES, 5.A,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO AMLUAL
TERMIMADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
LExpresada en euros]

b] Pasivas financieros

Loy pasivas Fnancieros, a efectos de su waloracion, se incleirdn en alpua de 1as siguiente
catego-as!

il Pavivios [imaace 08 a coste amantizado:

Lo cardcrer general, se incluyen en esta categor'a los uetnlos por aperacianes comur—iiglizs
v o disbilos por operaoines pe Comerciales.

2] Nebitas por aperaciones comerelales: soh aquellos pasives financieps gue s
griging 1 en ¢ pompa de blenes y senvicios por operaciencs de ATICo G0 [ empresa
cor paps aplacada,

ke Uébabas po- operacionss na comercizles: o0 aguel o pasives Sindnciens que, fa
siendo instumentos derivados, no CiEnen origen Comercidl, Lo qae procedsn da
ooeracTones da prastama a crddlta eotud o por |3 empresa.

Las préscamas pa-ticipativas que tengan Jas caracleristicas de un aréstatrn ardingio o
LA LAMSien s inclordn en #5714 categars sin perjuicic de que |a operacian s acuerde a

un tipo de interéy cero o por dabago de mercadn.

W o adidnlc

Los pas wos Fnancieros incluidas o esla calegora 32 valararan inicia mene por 5o ealor
raranable, que, salvo evicencia ¢n eont-ang, se<d el precio de 13 transagodn, que
equivald“d al walgr razanabla de la contrasrestaciin reoblda puitado aor 25 sasies de
Erensaccioy gui les sedn d reckame nte atribuibles.

Mo ghstante, los d&bitas por operaciehes COMOrOMICS CoP yENCIMIBnto Ao SUpST|o: & LN
Ao v gLe ro tengan un tipe de intergs contractual, ast same 1o decnraboloog ex:gidos por
tercoras saben portlnipacienes, cuys imperte se aspera papar en el corto plazo, se podrén
valorar per o valer nonmnal, coandn Bl fecto de na actualizar os flujoy de eluctvo no sea
rignificative.
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(Expresada gn euros]

Valoracign poskerior

Los pasives finaeleres actuidos =r asia categan’a e valorarde por . coste avort[zaco, Los
lpereses dovengados se vartabilizardn ea a cuenta de peérdidas v gananciss, <plicandao el
matgae del tipo de interés efectivo.

Mn nhstanta, los débitos con venumlento Mo Swperior @ ur: aio cue, ce arserdo con do
dspuesto en €] apAatado anterior, se veloren i alnients oo S0 walos nominal,
rantiwuaran waloracdese parc dchn importa.

i Paswns Anancierns 3 wvalor ramonsk e con cambios o0 la ruerta de perdicas y
Eanancids

Er esld Caregord se aincluirdn os pasives fSinanoerds gue cumplan alguna de las siguiertes
candiciorez;

al 500 Pasivias qQJe 2B Tantiener pard nggoc at 38 considera que un Dasive financiera ze
EHI% 0 P g2 F cuanda:

- Ze emita o aiumd arncipaimente con el propasito de readgui|ele e Bl certo
alazg {por ejemplo, abligacenes ¥ otros valores nepocables ernilidus cot’zados
quir ln empresa pueda comorar en el eofto plaze en funcicn de los camboos de
valarl,

- %pa unacokblipacien gua o vendedar £ oo tigne de sntregar activos finar ieros
quee Io han sida prestados (o5 decir, una #mpresa gue vande activos finarcierns
ques B aia renbidn &n préstamo v que todavia no posee;

- Forme parte an Bl morwntd de suoreraaocirienta inicial de una cartera de
[nstrumentas financieres identificados ¢ pestlacadns canjuntameante de la que
pristar ewdercias de actuaciones recientes paig 03ke0e” gananiEs en ol dorla
plazo, o

- Sed uf instrumerts financicrs derivddo, siempere que no 583 wn contratc de
gavanla financiera ni haya sido des gnado commg instrymentg dg caberturg,
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INTERMONEY VALORES, SQCIEDAD DE VALORES, 5.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPOMDIEMTES AL EIERCICID ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euras]

BY  Uesda el momante del reconucnmente iqinal, ha sido designada per [@ entidad para
contakahizar o 0t owabnr razamable con cambics e la cuenta de pérdidas v ganansas.
Esta dezignacicin, vue @603 rrevocable, solo se podtd realicar sl resulta en ouna
infarmar .Gn mAs relevante, debido a que-

- %8 eliming o reduce de marera significatva una ncoherencs O sasimebria
conlalile s con ctros instrumenlos @ valar razonahble con cambias an pacdidas y
EandmLigs; O

- Ungropn de aasivas finarcicros o e oot wos y pasives financiercs se gestiane y su
reqdirienta 52 mualde sobre |s base de su valor razarable de azuedy con una
gstrategia de geslion el rigsgo o de inversian docurmentada v ose Tatlite
niferr macidn del grupo tamb dn sobre 3 base cel valar razanable al oersanal clave
de ke d regeldn, segdn 52 define en a norma 152 de glageracion de las cuertas
anwales del Plan Goneral de Cantab’ldad.

o Opoionglmente v da torma rrevocable, oo podrdn inclair en su integridad en esta
calegaria 03 pasmas finangieroe hibridos regu aded & gl apartado 5.1, <iempre q.ae e

cumplan los requisites alll establocidos.

walaracwdn ininial v posterior

Loz pasivas finencierys indluldos &n Asta catepora se valorardn “nicialoente a0r o vald
~aronable, que, salva evidencia en contrann, serd el precia de la Traasdccion, quo
equiwaldra al walor razenzble de |3 contragroestio on recibids. Los costas de transaccian gue
lex sean oiree Lamientas atribuiblas s2 reconacerdn on 10 cuents de pérdidas y ga~ancias dal
RjRrCicio.

Despuds el reconocmienta  ioecal 12 empeesy v3lerara los  pesivas  financieros
comprendidas ot eska caregarnia a valor razorable con cambnios &n s cuenta de pérdidas ¥
CariE NCiE 5.

En el caso de los bono: corwerlibles, la Senedad determing el waor r2eonate del
compentate de pasive aplicande el tioo de rHeds para benos w0 convertibles <imilzres.
Ezte impurie sé contablhra como ut pasivo sobre |2 bawe del coste amartizadn hasta su
liguidacidn en el momes de su convarsidn g vercimisnlo, Cl resla <> 08 npesos
gbtenidos se asigna 3 la opoidn du coaverslon que 5= reconzoe a1 ol patrimonia eta.
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INTERMDNEY VALCRES, SOCIEDAD DE VALORES, 3.A.

MEMORIA DE LAS {UENTAS ANUALES CORRESPOMDIENTES AL EIERCICIO ANUAL

TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DE 2022
[Expresada en eurss]

Ern &l @50 de procuclise ‘enogosiacion de deacas existentes, s oondderd gque no e len
rnod ficaqignes custanciales del pasiva Finpnoera cuardao el prestamista del nuesvo
préstarr o o5 el faltma gue &l que atoree al préstemo inical y el valor actusl de los Nojos de
efective, incloyenda jas comisienes nekas, oo difisre en mas de an 10% del valar actual de
los fujos de efective perdientes da pagar del pasoso origical caliulado baig fse mismn
metoda

] Compensandhde saldos

Lon saldos deadores y acreedores won crgen en LFANGACCIONes que, contractualments o por
“rmpérarlve de una narma legal, contemplan la oosibi §dad de compentacion y s tieng [a lnte ncidn
da I'gu'darlos puor 2o imparke netn o de realizar el activo y proceder al papa del paslve de forma
simultianea, se prasentan grel baiance por 549 mportks neta.

d} Moneda funcional

La wopneda “uncional de 'a Sociccud s of Cure, e (onsecuencia, todos [os saldos v transaceianas
denorinadas en monedas diterentes al Euro 42 censlderan denoemnados en moneda extranjerz,

2] Yaloracion da a4 cuentas en moneda extranjera

Al fqerre del sjaroicia las cuentas en moneda exteanerd s¢ valorarae aplicando el tipo de cambue
de cierre, entend do coimo e tipe ce cambio media ce cantado, exictento on esa feaan

El cantravalor en euros ce los actives y pasivas tatalas en moneda extranjera mantenidas scr la
Sptledad 21 31 de digiembra de 2022 ¢ 2021 ey el agulents

Ellﬂ_;!rs

— 022 - 1R

I elaces &mericanod SLE anE 47 KR T W L]
Libras baler rids 157121 A7 825,35
O=ras maredas exirarmeeas o SEA0BEI 542
Total 439 ra0,51 339 192 42
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INTERMONEY VALCRES, SQCIEDAD DE VALORES, LA,

MEMCRIA DE LAS CUENTAS AWUALES CORRESPOMNDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Exgresada en guros)

tl contravalar en earos de pe aclivos y pasivos A0 omoneda extranjera, clasilcados por su
naturaleza, matterldos po- la Sociedad al 31 de diciernbre de 2022 » 2021 &5 el siguiente;

Edrgs

M - piukyl

Lreditoy & miantedp (o8 inancierns 2episims 3 la wsta ikolas 3y R KBE HIM 6 5AS 2041 72
Creditoy 4 imermedlarlos ingnoierss  DOiras creditos {Bols B! 31 373,30 53 53E,6E
[audd: Con pars Cweales — haldns bransitorior por Qpe deiery oo watsr2e ool 12; | T¥ RFd, ) 12131 &
Charigilag CON Qars G s — isros debitas | Jota 12} | 111 16k 258) U N ER-TRE R TS
Dsendas con e Emnsanins finsrdaeras — ol ds deadas [ 1=1H) | 10 dul!
Telal 65T 284,51 A3 142 43

Fin el reconocimiento iniciel, s saloos deudnres v acreedores denominadosy 2n moneda

wxfiamera S8 convierten A 13 moneda funciuaal uohaands gl Elpo de cambio de contadn de la
fecha de recarocimmentn, entendido camo el tipo de carmbbio para entrega inmechala, Can
pasteroridad al recunocicienta nioaf, s adlican las siguiantes reglas pata o weowersidr de
saldos drvominados er mareda cal-anjera a la meneda ‘uncional:

- Loy aclves Y 3asivas de cardcter monetanso se aonyierien al tipe de cambic de icene,
antond:da coma ol t po de cambia medio de contado de a fecha 3 gue se refierenlas

estados tinancieras.

- Las partdas no maneterids valorada: al coste histrion, 58 caasierten al (pe de
camhbia de kg Feechd do adnuisicion.

I35 partidaz "o monetariss valueadas al walor rarnnable, se canvierten al tine de
carmbin fe 1A Ferha en que se determina € walar aeenable,

- Los inprescs y geslos se commeten Aplicando €l tipo de camb o de 0 ‘echa de |a
TPeerE Cicn.

So chstante, s ulilica un Upa de carnbia medio del aericdo para tadas 2% aaeracicnes realizadas
en &l mismo, salve gue Bava sufodo variac ones sienificatvas. L=s amortizaciones s convierten al
lipw e cambio aplicado 2l corresodnd ehbe activa.
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INTERMONEY VALORES, SOCEDAD RE WAL ORES, 5.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANLUALES CORRESPOMDIENTE: AL EIERLICIO ANUAL

TERMINADG EL 21 DE DICIEMBRE DE 2022
[Expresada en euros}

Las diferencias de cambio suregiddc en 1a conversidn de Ios <aldos deudores y acresdorss
denomifadas on monrnda ewtrarjera se registran, en general, en la cueenta de peéed'das ¢
ganancias. Yo obkanty, wq el case de §as diferencias de cambio que surgen en partides oo
rag et arias waloradas por su valor razanable ooy ajuste o o cho valor raronzble se imputa fo el
epigrale "Ajustes vor valoraclin® drl Patnmorio neto, se desglose el corepenents de ugo de
ramhbio de la revalorizacian cel elementa ng manerarin

i} Inmovilizade materlal

Cinreoyilizado material se registra por su precia de adgarsiodn, La datzcion par amort2 acidn del
inTovilizado se caleula par el métnda lingal para los campener bies de dicha epigrafie, ¢n funcian
dr la vids otil estimada de dichos aclivas,

Lo= covficienies de arcrtizacdn otilizados an el caloulo de 1o deprogiacidn exnerimantada por log
fle nentos gue compsner, & I owvilizadc material san los sipuientes:

InsLalaclones ies lcas 1%
Equip=#» (a0 brala-icntg de o irfarmaetan el
MAzaharin i Brspres 1
Equipss tolefdmoas 15%

En Cada clerre contable, 1a Saciedad aqalica »i existen ndicios, tA7rD internas coma externas, de
qui &l yalar neta de los rlementos da su active maleriol excede de s cgrresaonciente imanite
recLperable, €1 diche goso, la Sociedad maduce el valor an libras del capespondignte elemenes
hasta su importe recuperabic v oausta |95 cangos futuros en conceate de areoitizacian en
propa-cion a su valor en libros gpustac ¥ o 5L nugya wida Jcil remanents, en el @so de ser
TeErsI 1 LN reestimacion de la mi=sma.

Por otra parte, cuande exsion ndicios de gue e ha recuperedo el walor de un elarmento, |a
wociegad repistra la meversion de |2 pérelia por deterioen contabilizada en perucos anteriores
4justd 'on cargos futuras en CoORCERLe Ul su AmOrgzacicn, La reversicn de |a pErdida por dereriorn
de un elemne s 20 mngan casa puede saponer el incremenmo de su valar e ibres par encrma de
aquél gue “endrid w0 e hohieran reconcoida perdidas por deterior en w erdicens anteria-es,
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'INTERMOMNEY WALORES, SOCIEDAD DE VALDRES, 5.4,

MEMORIA DE LAS CLENTAS ANUALES CORRESPOMNDIENTES AL EIERCICIO AMUAL
TERMINADD EL 21 DE DICIEMEBRE DE 2022
{Expresada en eurds]

Lz Snociedad, al menos ai fleal de coda gjercicio, procede a revisar la wida Cbl ostirada de los
clementas del aftive rateral de uso prodia <on 17 finahdad de detectar cambios xignificat.vos en
lz= mismas que. or ¢l cos0 de praducirse, se ajiustan mad ante 1 corrospandicnte carreeelda del
registro an la cuenta de pérdidas v ganancia: de sjercicios futuroes de la dolgcion 3 su
Armartiracid 1 en wirted de la nuewa vida aul esleenada,

Lon pAstas de conservacitn v rmankem @ke de los activas materiales de us-p propio se registray
en |3 euents oo pdrdeas v zarancias del giprcicio e gue se lacurren.

gl Immavilizadao intangikle

Lan activos roonanetarins & identificaoies [sasceptinles de ser separadas de ob-os acteass),
AUAcELE £it apariecia (isiva, que surgen con G Conipcuenci: de un negocia juridice o sue han sido
desarro’ladas por la Sociedad. Sola sv reconooen contaklemente aguael inmovilizado intangibla
cuve rosle pusds esslmarse de manena fiable ¥ de los que 12 Soc.edad estima probable pbtenor
beneficias econarmicos e el [utidr.

El innuwl.cado iatargiole se reconcca iricialmentc por s coste de adquisicior o produccian y,
postarormiente, 56 valore @ s coste manos, segin prescdd, su cofespondignte 2mortizacian
acuruada v 13s pardidas par detenorg que hayan experimentado

Al eiecn de los ejercicios 2023y 2321, 13 otalidad del iInmneilizad e ntangiale de 1a Sociedad es de
vida otil cefinida. &l mencs al Anal del ejercciv s proceds a revizar 13 vida ohl estirmaca, e valor
residua y Tetpdo de amotizacidn de los elemenkos de! inmovilimdo inmaterlal, de cere g
detectar camkios signficstivos en o3 milsmos que, de groducirse, 58 ajust2rar medance |a
Larres pond erte correccidn del cargo a la cuenta de pérdldas v ganancias de gje-cicias futuras de
la delacidr 3 s amertizacidn 2n virtud de las nuevas vidas Otiles,

Las fatacones anuales en Laneepta de amarbizacicn del inmavilizado intangibie ¢ realizan con
ra-rraparcila en el capitule “Amortisacidn” de 13 cuerta de pérdidas w ganancias y equivale |
siguivnle poreentgje de amcortizacion [determic ddo eh funogn de los afo: dz 13 wda ool
astimzda, core pronedio, delgs di'erentes e eragntos):

Aplicacltaes iInfomrat o e,
_iGEnieat para pragre meas isforredlioes 150
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE WALDRES, 5.A.

MEMOEW DE LAS CUENTAS AMNLUALES CORRESPOMNDIENTES AL EJERCICIO ANLUAL
TERMIMNADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresadn en euros)

1] Arrendamientos

Lot cantratos de arrendamianto se presentan on fuacidn dol fondo econemica ce la pperacidn
cen irdependencla de sy forma juridica y se clasitican desds el gD como arrendarm enios
F nanciergs 1 operativos.

Arendamisnta tinanciern

Ur arreadamiznto se considerd eama arfendamisnto financiero cuando =2 transfiarer
sustaanalments togas los riespas v bereficios inkereroes 2 Iy aropiedad cet active abjeon
del cocntratda,

Al 31 de die embre doe 2002 w 2021, 13 Sociedad no mantiena esee tpe de arrendamicnta,

Ar-endamlento 4per e

Las arrendarmie-los o los que & arrendadeor cansarva and parte agortants dados nesgas
y beneticios derwadas de [y tbularidag s clasificar como arrenda nientas ape-ativos, Los
pagos 2n concepto de arrendamilenta ope-atoed [metes de coalquier incentivo recibido del
arrcncador] :e carpan en la cuents da pérdudas y gannonns del gjercic o an que ©A
davengan sobre una Base ineal durante el periodo de anendammente,

iy Reconaomiznto fe ingresps y gastos

Levs ingfesos y @astos Dor interesas v conce ptos asimlab ok a ollos s& reg-stran conzablemente, en
peneal, en ‘uncitr de 5y perigds de davenpo ¥ por aplos Gnodel metooe del Fpn de intecés
gfectivo. Los civicendes porabiidns de ntros entidades e reconocen corm ingrese ¢n al rracreeribo
oh que nace el derecao a percibiclos, Los mpresns se recnnocen cuando la Sociedad Zransfiere el
contie e o bieres a sepyoios a los cligries. £n e manlentn Ios ingesos 52 repistran por el
imperte del valar raronable de la contragrestacidn g s gue @ Sooedad espera tense derecha g
cambia de a trarsTerencia de o5 bienes v servicios comprometidos derivados de contratos con
clisntes, asi como otros ngresos na derivailas de centratos con Cientes qae constbyan la
actividdacl ardinaria fe la Sociedad. E importe a regislror s& determ na deoucieado del imparte de
a conbigpreslacitn anr a transterencia da las bigqes o serviclos comprametidas con gliantes g
atros ingresos corresuondleates a las actividades crdinarias de 13 Secicdad, ol nporte de los
clescuantos. devolucien es, reduzclanes de precia, incentivas a d=rechas entregadas: 3 diantes, asi
coma g! impuesto sobre €l valer afiadide v obras impaestes directzmente relaionacos cae 19s
mizmas gue deban ser abjeto de repercusidn.
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INTERMONEY VALORES, SOCIECAD DE VALORES, 5.4,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONCIENTES AL EIERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresada cn gures)

Las comisiones pogddas o cobradas por se-woies financlores, son independzncia de la
dennminacidn gque recikan contractualmente, se clasitican e~ las siguientds calcponias, que
debermingh Su ppyacidn en 2 cusrks de perd|das ¢ gananc as;

Corsianes Financieras

Son aguéllas gue ferman parte integral del rerdimiento a coste effctivg de Und aperacian
financleray sa imputan a ia cuants de pérdidas y Zananc:as a la largoe de ka vida esperada da
la gperacidn comg un 2juste al cost= a rendimichta efectivo oo 12 misra.

Lom sianes ro linancieras

Son aquellas derivadas de s prestaciores de servicios g pugtin SUrgic of la ojecudide de

un sarvicic que e rea.za durante un peroda de tiempa y enta presteeon de an servico
Gue s ejEcuta £noun acto singular.

Lo: ingreasos y gAstas on concepta de comisiones y honcranos dsimilades sé regnlran en la
cuenta de oardidac v panancids, wa gereral, de acuerdo con los siguigntes critetios:

Lo: vinculadas a activns y pas vos financieros valoracos a valor rasenalle con camlnos en
perdidas v panancias sereplsbran eo el momarta de su cobro.

Lot ()08 COMESENNGRN & trancacciones o servicios gue € realizan durante un perindo de
tiempo se epizlean du-ante el pariodo de tales bransaccones o seryviclas,

I e carrespanden @ und transgoode 9 seruicia cue 52 ejecuta en un acta singular se
registran cuandn se praduce 2l acto que los urigmna

Ios ingresas ¢ gastos no Fngrcieros e registian contaolenrente en funtign del phncipe del

deyengo | ns cabros  pagas diferidos vooe bienpo se régistian contablermente por gl T pane
ragylbanle de actualizar finencieramenta los flujos de electvo previstos a tazas de meroadeg.
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALQRES, 3.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONCHENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADD EL 31 OF DICIEMBRE DE 2022

[Expresada en euros|

[} Recanocimlento de gastas financleras

Las pastos fimnancicres son lo3 Inteates y otros costes an que inturee und sociedad anrelatdn con
la firanciaridn recibida.

Ins gaskcs financicros so contabilizaran en la cuenta de pérdidas ¥ gananclas <oma gastos del
parladn 2n qua sp devergas. Na abskante, 105 socienades capitaliraran los gastos financieros que
se hayan dewergado antes de ia puesta en condic enes de ‘unclonanisnte de’ inmovilizade, oue
sean direckamerte atribaib o5 2 12 adquisicdn conszruccidn a produccidn de altives cealifcadas,
frir arde parte de zu walar en libros, seempre gue sea probakle gue generen beneficios futuros
pucdan wialys arse con suficiente Gabi idad.

k] Gastos de personal

Aetribucienes g0 £arka B aTa

Soh las remunsraciaones cuyo pagd debe 520 atendido en el plazo de lox docs meses
siguicnies ol ¢ errg del gjercicio en el cual los ampleados han precdzdo sus senvic ns.

Se valoraran por el importe que 5¢ ha de pagar por los servicios recibidos, regisirandosa er,
3% cRNtAS ANUAIES Ccomp un pdsive par el g2asie devengade, despues de deducir cualguier
imparte ya satisfecha v como ur zasta del pericduo en el que lgs rraplezdas hayan prestade
5US 5=MiCios

- [ndpmni racianes por caze

Las indernmizsuinnes por CAHF S8 pREAN 8 .05 emp eadas como conseLuehd 2 de la decisior
de |a Saciedad oe rescianis si coneratn de frabajo antzs de la edad norral de jabilacién ©
cudndo &l ampleado acepta renuncidr yolumarlamente & cambio de esas prestzcongs. La
Sociadad recorace aatzs prestaciones cuande se ha comprometlda de forma damostralile o
cesar un g wnplen a lns trabajadores de acucrde cor wn plan Toema dela lado sin
pos bilidad de -etirade o @ praporcmnar indemnizaciones por cese Como oonsecaent'a de
una aferta para animar a una renunca veluntaria. Las prestaciones cUe no 52 van a pagar
en s divi 2 12504 siguientes & a fecta del balawee se desclentan & su valar actal,
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INTERMONEY WALORES, SOCIEDAD DE VALORES, Z.A.

MEMOR[A DE 1A5 CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EIERCICIO AMLIAL
TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresada en elnds)

De acuerdo can la legeslpcidn vigante, [z dociedad no es5ta obligada a wdemn:zar a aguelfes
emaleados que sean despedido: sin causd (ustifcada Ma existe slan alguno de reduccion
de persanal ¢n la Saciedad que hapga necesariz una pravisign por 8570 CA PR,

- WJiras anligaciones pesieriores a la jubilacidn

El Convenio Labora aplicah ¢ a Wos tranajaderes de las Sonedades y Agencias de valores v
Balsa de hadad establece ohiigaciones en materia de pronasicn sacial. L2 Laciedad registra
estas gralifcaclkants como gaste del gjercicio an gue las mivrogs s ahanan, B oeleclo de
sEpUIr este c-teria en luger del grigceia del devengn no =g significative para estas ceentas
aneales torm adas en su conjurbo.

La Sccizdad no mantiene al 21 do dwiembre de 2022 v 2021 ckligaticnes con sus
ernaleadss oor este concepta due imporke sipnificatha,

Remnuneraciones basadas er acglares

Cuwando una entidad entregue 3 sus wmaleacos inshunentos de capltal geemos, caTa
coitraprestacid de los sevtios recibides, deoerd aplicar el sipwenle lrstarmiento
conzabla:

- % la entrega de instrumentas de capilal w2 oealea en forma imediaza sin
waipirles un periodn especlfico d= servicios para adguirT la lilularidad scbre
ellos, la entdad -wooe ooerd, €0 la Tecla de concesian, un gasto por a tozalidad
de los servicias rocibidus, albena o su Fppoeta 3 pataiman s neto.

- 5 los vrnpleadoy oblienan 2l fderecno a recibir los insteumetos de capizal una
vz finalizado un pediode cspeofizo de senvicios, 38 recorocerd el pastg por 1gs
servicias recibides v el correspondiente pcremcto de patrman g Actd
medida gue aqualics presten servicias durarte dicha peacdo
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INTERMONEY VALOARES, SCLIEDAD DE VALQRES, 5.4,

MEMOR!A DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EIERCICIO ANUAL
TEEMINADD EL 31 DE INCIEMBRE DE 2022
[Empresada en suras)

] Fatrimonio neto
FI capetal sacial estd rearcsontado por accipnes ardinaras.

Las costes de emisén de nuevas acciones u optences st presontan directaments Contra £
[ Frirncnis nato, Coms menore: esenas,

En £ s o adguisicidn de agrignes propias de |3 Socedad, la contraprestacidn pagada, inchaeda
cydlauier cosze incremental directamente atribuible, se deduce del patrivmonla ncto hasta su
cancelaudng g visida de nueva o enaroradicn, CudAco S5Ta5 BCOQnes e venden o e waelvan a
emit r pasteriormente, cualquisr importe recioida, Aot de codlguier coste incremental ¢o a
transaccion directamente dtntulale, seonchnee en el patrimonio neta

ml  Pravislones y pasivos contingentes

Las provisicnes para resiauracion medwaribigrial, costes de reestructurscian v Htigios =e
recongoen uandg Iz Sociedad tiens una osligadedh arosorte, va sed legal o implioka, come
resultade de sucesos pasades, 25 probable que vaya a ser aceesarld una <al da de ~equpsas pard
quidar la ohiigecidn v oo Importe 38 auede estimar de doreg figule Las provisiones por
rerstructuracidn noluyen sanciones agr Sncelacldn del arencamiento v pagos por despida a los
emplcados. Mo 52 resonooen pravisiones para perdidas oo axplnfanon foturas.

Las provisiares asorizdas a ventas gon derrcho a devolacion s registran cadndd weste un pasivo
par recmbo 30 estimado g1 base al irpode de 13 devniioones esperadas. Lz Saciedad actoaliza
la valoracldn del pasivg por reembolso a3l cierre de cadd gerclcio por s cambios en las
axpactativas sobee ¢l Inpnete de l3s devoluciones y reconuce [og austes que ra - espondan uorme
ull mayar o Tener imperle de s cfra de Frgncios.

.35 provislanes s walaran er la fechs de ciene del gercclo, por £l valor actual de (s
dasembalsos que &k &5Era que SRAN NeLesarios pera liguidar [ obhgacidn wsavdo wn tipe ane:
dr inpuestas gue refeje 195 evaluaciones drl mercado aczual del va or lemporal del dinero v los
ripggos espaficos de @ obligacicn Lus ajustes en la provisndn con motivo de su actealizacion sa
[erarane T Cama 1IN gasta financiens conformue »e van dever ganda,

| A% praw e onas con yvencimende pfener oogual & un afo, con un efecto finoncero oo signifoatvo
ng 58 descuentan.
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INTERMONEY YALORES, 5OCIEDAD DE VALORES, 5.4,

MEMORIA DE LAS CUENTA: ANUALES CORRESPOMDIEMTES AL EIERCICIO AMUAL
TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresada an euras)

Cuando se étpers §Jue parte del desembalsa necasario para liguidar 13 proyisis 3pa -eerbaliado
por un tergero, el reembolso 5B fooonQoe coma un activa irdependisnbe, siepre qoe sed
practiza:mente SCgLUra 5L refeprin.

Far s partg, 8 cansideran pazivos conlingeares acuellas pos.blas obligaciones surgidas como
conserdensd de sysonns pasados, coya materializecion esld Condinanada a que acurra o Ao una o
mgs eventos uturos independienges ¢e 1a volurrad de la Socciedad. Dick oy pasivos contingenies
me con abjete de registro contab e presentdndose detalle de fos mismos en la memaria.

Las provisiones pueden venir delepmiradas aor una dispasicion legal, colrectual o poe ung
ubhgacdn implicita o tacita. En este Ollime ¢as, 54 nacimicntn 52 5t0a en la cxpedtativa valids
creaca por la empoesa frente a tercanos, de asuncion oo wng abibgacldn por parte de aquélla. Se
Aabe-a informar sobre las conbmgencias e terpa la empress, refaoaenadas con abhgasiones
disiintas a las mencicnadas.

nj Imputste sobre beneficinsg

| |mouesto sobre benatidos sa consl4erd como Un RAstD v s8 ragistra en &l epigrate de Impoesio
sob-¢ bereficios de |3 caenta de pércidas v ganans 2z earepta cuandeo es consecuencia de una
tramsaccicn reglstradd deectamente en el Patrimonio neto, &0 Cuys Sufuesta <@ rREStra
directaraente gn el Patrirmanla ackn, ¢ dr una combinacan de regocios, e la que el gmpueses
Aufeadn Lo registra cama un 2lerwnty pAtrirenal mEs dela misma.

El gasto del epiprafe de Impuesta sobre beaeficios viene deteon@ds por el impuesto a pagar
calculada respects g la oaae imaonible del sjercicio, una vez consideradas s varig s ~es duranie
diche fjercrio derivadas de las diferenogs temporarias, de los crécites poe deduccones
bonilicacignes v de bairs imponibles nopativas, L base impamble del sjercicio puede diterir del
Resdltadn nely del serclon presantade en la cuenta de pérdldas ¢ g2nancias ya que exsloye las
partidas de ‘narosos o gesloy gue sen gravables o dacucioles en ofros Ceric:es v [as pa-tldas gae
nu-ca ln san.

Los actives ¥ pasves por impuestos diterdos coresponder a agquellos inpuestas que se preven
papaderos 0 recuperab’'os on s diferencias entre o5 importes 89 -iargs de los Achves y pasivis
o o pstados Financiarss  1as bases e panb'es correspondientes, se owartabillzzn nilizando e
mittode del pasive en e balance v e caantifican aplicando & a diferencia temaoral o crédito que
correspanda el tipa de gravamen &l gue se aspea recupArar o fiq.idar.
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INTERRAGHNEY YALORES, SQOCIEDAD DE WALORES, 5.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS AMUALES CORRESFOMDIENTES AL ECJERCICIO ARNLIAL
TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

{Expresada en euros)

Un activo por impeesto difecda, @1 Con0 on inpuestn anticpado, an crécilo por oeducciones y
panlficagienes ¢ un crédito pos bawes imoonibles sepabwas, S8 reconace SIEMEME Que s23
probable cue la Seoedad obtenga &0 el futuno suficientes senancias fiscales contia Las que pueda
haserle efect vo. Se considera probaale guae 13 Seciedad obtendra en el focuro sofientes
gananLigs fiscales, entra ptros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuesles diferidos caacelables en el misma gjercoio gue el de la
rualizacidn del artien por impuesio dife-ido o e olro posterior en el que pueda compensar
la ouse mporiale nepaliva existeate o producida par elimporte anticipada

- Las hases imponibles negativas han sido produodas por causas identiicadas gque e
imprebabile que serep ban,

Lus puyivas por [Mpuestos diferidas se contadilizan slempre, salvo cuanda sa reconozcz ue fondg
de camertd, 5 0 Saciedad es capaz da controlar 2l momente de reversidn de 13 diferenen
tempara~a vy, ademas, s probable que gsta na reveste en un futwa previsible, Tampeeo w2
reconoce un pasivo por impuesta diferide cuande i oialmente e registra un elemento
paty man-gh gue ng 363 una comb nacion de repocios, gue en el mamanto del recancd mignto no
hava afectade alvesultada conkable nial fiscal.

k1 £ada cierre contable se revisan oy iripuestas diferidns regstrzdos, anta activos coma pasivos,
con el pbjpte cr comprobar gque se manlienen vigewes ¥ efectudrdoie las oportunas
carreeriomes a1 (5 Msmas.

o) Transacciones entre partes vinculadas

Can cardcter peneral, las operacones entre empresas el grupo se cantghilizan en el moments
imicial por su valar razonable, L sy c2sa. =i el precic acordade difiers o 59 alor farenable, 13
Jdiferencia se registrz atendiends o 1a red wad 2condmica de la opeacion. La valoracicn posterior
s real 23 comfo-wme con la previsto en |as correspa ndentos normas.

Mo obstante, I gacriar, on las cperaciones de fusion, escisii o aportaodn nn dineracs de un
negocio 105 elementos constlvtens del negocia adguirido se valoran por el irmporte que
caroespnnds a las mismos, und e reabizeada la opecacsn, #nlas caentas anuales cor solidadas cel

Erupl o slngrupn.
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INTERMONEY VALGRES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIEMTES AL EIERCICIO AMUAL
TERMINADQ EL 31 DE DMICIEMBRE DE 20022
|Expresada en eUres)

Cuande no irtervengd la erapresa dominante, del prupo o subgrooo, y sU deperchente, 1as
curnkas anuales a considerar @ aesles efectos 3203 las dal gnuno o subgrapo mavor 21 el que se
integren g5 elementns patrimaomales cuya sociedad dorpingme sea e5pafiola

En ectos casos ladiferencia gue we pudie-o puner ce rantfiesta entre 2l valor neto de oz anrivos g
pazivos de la soowedad 2dquirida, ajustada por el szldo de 4y agropasones de subyendicnes,
donaoiones ¥ lepados recbidus v ajusies por rambios de vilor, y cualquicr imparte del capital g
primag de emlside, #n suc3so, emitido por 8 soriedad abisorke ate se -egistra en resenas.

el Impuestos cosmienkes y diferides

i@ socivdud tnbuta por el samimen de tributac’en consehdaca Juata con la sagedad ratriz v ctiras
filiales del Grope al que perenece, sienda la entidad -esponsable de 2 aphcasdn de dicho
réglmen fsczl la saciedad matrz, arlaclpal Jcoamsta de fa hociedad.

Se recorOte cOmo gasto en cada ejerc’io Bl Impueslo sobre Socledades calculado en hase &
neneficio antes da impuettas desginsacn A1 125 cuentas snuales, corregido por s difeiancies de
4aturaleza narmansntz can los critenlns fgeaes y tomando en coenta las bonificaciones
deduceones apicab es. El impueste diferido o anticipads gue surge coma consstuensia de las
diferencias lermpoarales derwadas de |a aplicacién de criterios fiscales e 2| reconnorriento de
MErERds y paswos & reflejs en e aalarc e de situacidn haste s reversicn.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el métada del pasiva, sabre las diferenceas
temoorarias que surge entre las bases fiscalas da los acteves y pasivos o Sus valores en likrgs, 5in
arrhargo, =i lax iTpucitos dTeados surgen ce' reconacin ente inicial de un detivd @ U pasivo on
urd bransaccicn distints de una £omibinacidn de negoeias que en el momente de 1a transaccign nc
aferla i al resultada contakle ni a la oase imypEanble del impaesta ne se reconacan. Bl mpuescg
diferido 5¢ determing aaligando la rormativa ¢ os bipss impositivas apobadas 0 2 punte deo
aprasarse en la fecha de balange v gue ¢ ezpera apl:car cuande el carrespandienis achvo por
impuesto dife-do e realice o el pasiva por ivpuesto difendo se liguide.

Los activas por impuestos diferidos se reconoce an by medlda e que resulte arebzh e que se

vaya @ disponge e gananclas fiscales futiras can las que podes compensar [as diferenoms
rermporarias.
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INTERMOMEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EIERCICID ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Expresada en euros)

%e reconocen imoueslos Sileadas solire 1as diferencizs cempararias cud surge ¢ Invecsicnes en
dependientas, asocadas v nepocias cenjunbas, ckcepto n aque 195 casas an que la zofiedad
mateiz ool Gruow puede contralar al womento de revers &n de 138 diferonoas termpo-aras ¥
ademas es probable gue 533 o vayan o reyertir gn yn future previsible.

&, Gestiin de rivigos

Lu Sociedad, par 3 ictivided que desarrola, ¢ su grupo consolidable estan abligados por la
normasiva vigerte  Aeal Decreto Legislatve 472015, de 23 de actubre, par ol uo 50 aprueha e
texte refundido de la Ley del Meréace de valorgs; Keal Qegreto 217/2008, de LS de febrero; y
Croulor 242014, de 23 de junia, de la CHMY - @ contar son polbicas v precedimentos adocuados
para la zest &n de ricsgos,

£n este sentide, el Conssjo de Administracidn de CIMD, 58, (307 edad matriz del Grupa) k2
aprobada una Poltico de Gestidn de Riesgos fPGR] que aplica 3 todas y cddd una de ias ampresas
que faman el Grupa,

Esta politicd cstablecs que 'a pestidn de los rigspos, entencidd coma 1A geabon, el coqtrol v
saguimiento g 103 MISMIOE, rogae en CcJatro drganos tada uno con fanones ingdedendisnle:
Coanseja de Administracidn de CIMO, 54 Camité de Direccian de CIMD, 34 Grgana de
Adr miztragdn de la Sociedad v Wriddad de Sunplrlenta Hanativa ¢ Gasbion de Riesgos

La gastiar de los ricsgos se aslentn sobre oirco pilares:

12, Disponer de una adecuadd planficaodn de |95 FecLfans nophios.

L Idenhficar, evaluary medir [os riesgos.

32, Estabdecer [fraltes 3 as mweles ce bolerancia a las risspos.

49, Fijar ur s'stemd Ge coetedd ¢ segulmilento de los riesgos.

a4, Analizar el resultado sobre el ogalibrio entre “Roursns propios ¥ riesgos AnTe
sitparannes do tensian.

Gignendo la Circular 220014, de 23 de i o, de la CHMY y el Reglamente |WE) 20132033, &n
referencia ai nivel de expesicion v o 1o colidad de gaga Lpa de nespa, se han detzrmnado comg
riespos ‘elewantas para la Sociedad los siguientes: riesge parg el chente (RICT viesgo paa ol
mercado (RLMY; ¢ 2spa para e presa [RiF]; ¢ ol riespo de iquider.
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INTERMOMNEY YALORES, SCCIEDAD DE WAL ORES, 5.A.

MEMORIA DE LAY CLENTAS ANLALES CORRESPOMNDIENTES AL EJERCICID AMUAL
TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresada en guros)

Fara la dotorminzcidn de los requertmisnios S& sigueh dos chterios recogidos en e Seglamentn
(UE] 2013/2033, sienda ostos ecuva entes 3 |3 cifra mas elevada et (i) captal mimirny
ROIMGRENE Fara ajercer @ activdad; fin) @ cuarta parte de los gastos de estructura, y {ifi] los
requistos 3 e ans al critenio de las K- factores para caleular € BIC, el Rty el REF.

Fara la valcracicn de la exposicidn 3 c2da wno de estos rizspas y para la cuant fiicacion de los
reguerimieatas se siguen [os criterios recogldos en ool Keglamentg (LIE) 2015872033,

El vivel o2 raleraaria se corresponde can oy Fmiles cstablecdos par el grgance comaetente para
cada unc de os riespas 9 avel individual oo de: cenjunto de todas & es.

En funcidn de la mdluraless v ca-acterisbinas de cadz riesgo, 2si cono de la aclividad 3 |3 gue
afocta, se determinan ios respectivos limiles, b ern en valares absalutas o bien en pascentajes. Ea
G tasy, e derert Inardn las ponderaciones 2 las qua estén woem idos dcnns imltes

A continuac on, s presonty ua analisis de los pasivas ‘inancieros de o sac edad que se igudan
par e nete, sprupados par veng nientos ce acuerda con los plasos peedenles o la fecha de
kalance hasta 1a fecha de vencimier [0 estepul acd €h £l contrato. Las imaortes que s8 muestras en
las tablas corrnspnnden a los Gujos de efeclivo estipulados en el contratn sin descontar, Los
caldoe 3 pagar dentag e 13 veces rguivalen & los velores on libros de 'os resmos, daon g el
rfacta del descuento 10w sipmificative

LI detallz de los pasivos financieros al 31 de J-cignbre cg 2042 e el siguiente:

Eurcs
Entrely2 Fpire Fyg5 y|m
Mencs de 1 afo afios 4fuy  yEpcimienin

al 31 de dlzlembre da Mt

Garam:as recisidas JMata 121 EERNLE-FILN P -
Ea das b'anstarios 3o ape-azcrity w3 wedlires [Nea 13) I EN-EN [
Ilfl;-.udas A0 aEaraaChss 321 cueaks oo aekliested e linladar (Meta 1045 59, 07

) _
Mevweeralanes pardlanbes d= pago [haots 147 L 454 354 =4 -
Agree:haes lacuras oeed cabes dMola 2-4) HERIT RN -
Crrizs prrvivai (M0 13 qEd 413 =8
Acrpslane e e5as ool Gropd JMolas 17 ¢ 19| 27.307,93 - -
Cdranl s rezilicas CAkpass e Grope Iaks 12y 15] AN h1500 - -
Cigengan, eiiades Can crgrests 3ol Grupo (Heks Tt IZ3 144,19 - -
Orires gueaeizess [Rala 23] LDy - -
Aprmagoay fala L2 1t A RN
Pjuzs=s asreaglzoecian 1o gaed des8ngddas w3 pens dss [ 1HeEs 12 Q9ik 55
at-as prrsidileas cumy [ Hale L1 i L
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INTERMORMEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 3.4
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EIERCICID ANLNAL

TERRMINADLG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2622
(Expresatda en eurds]

El detalle de los pasives financicros o 31 de Ciciembre ce 2021 ew el sipLignie:

ELced
Erpre Ly 2 EntreZy3d gan
Mengs de 1 afiv P -1 PalH ‘et | AN Ly

abldl dedelembrs de BLI1

Tarantlas ot bezan lona 14 E LN ELY
Zaldia B aASII0T a5 Mb pErcene: pom wdhae e (e 170 LI (KL
Ao tacburas pendiant-s dhoca 195 RTINS
Ropngeienan kg iz airelic 'tos da pag: iMeala Td] R ECD 42
[iandgs, copshsideg v gaantia, cohidas (Mofa 17 A28 ME AT
Licros parrags [Maly 13 TTAM L&
Canar:ias -oc moas Dinpresns el Soaaa (Mo 12 ¢ L) 133 a5a.M
Acrasdares ampreos gel e {Pefas 135 1T R
Al pas v2laraddr, Intuiase dusergados o waecids |- | feca 17 T NG . -

Estirmacitin dol valor razanadh e

Fl valor razonable de dus iestrume 1708 Ainancieros gue & comearsializan en rwerod dos activos (Lalas
LaWa 0 Etulas mantzridos para negociar y W05 dispenhles para la vental se basa ¢n os arecios
de mercade 4 1 fecha del Balance. El precio de cul’zacidn de me-gacda que 5 utilirFa para las
activos financiews ew Bl precla carriente comprador.

S sl gue &l valar en libros de Ios crédilos v d&lxtns por operacions s comerciaics te aproxima
& s walor ragon able

Asimlemn. 13 invasen de Ucrania por parke de Rusia esta provocandae, etee atres ofoctos, una
warracldn de precio de determinadas materias arimas v del coste de la energis, asi como el
mante aimicnlg de sanclaies, emoarges ¢ rastrcdia s koo Butia que afectan a la acongmia &n
general ¥ a 43 empresas con gperacipnes con y en Rusia. espediflcanents, La medida an i gae
este contlicto bé oo impacte on 125 Cartenas y operaciones que red ice |3 Sooedad dependers del
dresaerplla de acortecimientas futuros que nc s¢ pueden gredecr fiablemente 5 1@ fecha de
tormulacitn de las presentes cuentas anwales, Mo ohatantn, al 41 ce diciembre de 2022 la
Saciedad no biee SXPISIC09 N1 en Uerania nien Rus'd
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INFERRIONEY VALORES, SOCIEDAD DE WALORES, > A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESFONDIENTES AL EJERCICIQ ANLIAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2022
[Exprasada en euros)

5. Tesoreria

El detalle del ppigrafe "Tesererfa” al 31 de diciembre de 2022 ¢ 2021 us & 5 pulente

Euros

2rd 2021

Saldos g1 Ban:o 40 Espatia de ibrz 2 5pesinina GJH Y 10 1 TAH MM LT
Cakju 127672 574,20
ESCODS, 35 113877717

A afactos del estado de Tlujos de fectivn, & epigrafe “Efectivo o cquivaic s de cfective o fiqal
del ele-cicio™ al 31 da diciembre de 2022 v 2021 mcluye;

Eurgz

2 021

D= pAnilus o I wishad, Guantas Loenentes enooaros (hota £ 14 R AL bh =h 1141 HEH 4]
DiepAsiras 4 13 wista, CILRRLAS FErnRnbss Sn moees g ealined (hetas 3 ey 8) L= P} i SAR 0,
Tesarer'a E3O0BS,E56 1 14577177
19 471 154 54 L7 TTE YR S0

& VYaloras regresantatives de deuda

E colalle del epigrafe “Walores representativas de deuda”, al 31 de d.ciembre de 1022 v 2021 a5
B! sipuidrte:

___ Euros

27 0

Inssramnmles meguciabiles de ena Fila 15333432 LRI 06E.EX
Yanaqanes insAndrrenies e cnantes de ranta fija a5 R3M.A
dl 14755 L R3d 3V0,7z2
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INTERMOREY VALDRES, 5OCIEDAD DE VALORES, .4,

MEWMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPOMDIENTES AL EIERCICID AMUAL
TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
[Expresara en euros)

El detalle del epiprafe “lastromenios negnoiahlas de renta fija" al 31 de ciciembre de 2027 s ol
SiEUEnge;

ELWrert
Fechade ‘wralar Yadar 4w Bliudnenlin
Waleer ramimal wentlmienta adqulaclin maredds Ml ocallac)

Ins:rumentos nepenaides - mers [ja
Abhgereiacs ol Erade ELARREIE L RN A7 543,06 L£11c7.49 2214 &5
33 N33 06 L1l 1es,48 221454

£l detulle del epiprafe "Instramentos negedables de renta FHiz" al 31 de diziembre de 2021 es el
RiZUienke;

Eulrda
Fecha de vaar Walur 4le Fluyrstis
Valor paming!  wenc|mlunta A | O marrcedo  iiinuwaliash

Insrumentos mepasiablo - unks Ga
Lweonle pileliza CeCrIneEa 137 15, 00 TLS 30 =10 30,00 ”
fMigacianes def Lizano 200 000, 00 Eua b e TR ELRERGS Al EgTE o Ma, 0%
LA e | ¥5%a 570,732 AL

El mowimicnta die s irstrumenses negaciables duranze los cjeriices 2022 ¢ S021 a5 2l siguierte;

Euras
Pluraalim, ¢
|danuEsallas]
Al ol Castie Phyguallim | L gl
311211 Bo=sianes  [enminggiores  Ciuminoelsesas 1R et 6w k| I112.12
IFcstnemeno nepaclybdes -
rerA Tifa
Ccada 9§ anz3 kxlran|er: A LA o0 - - | #0203 ]l
Choygancus Jul £2niadr: 515 JEE, F2 <] L4 [ 5= IF AR -6 314.]4; A1 147 5
L 233 370,72 A DT I {0 ] I Wy b [ o , 5 334,33, 41 143,54
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INTERWCGNEY WALCQRES, 5QCIEDAD DE VALORES, 5.4.

GO02606737

MEMORLA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EIERCICIO ANLIAL

TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
[Expresada &o euray]

Euro:
Phiiudlisg
Saldo 2l Coale {MirurEvaias] Plusyallas ¢ Salda al
T1.1kM Adeianks Maumlralares  Dlsresnucienes IMlpermeatioe| 411371
BERIRAE RO AR eCablas
- rertta ija
Lerascal lazarn ZEIMTRY A 44 Hy apl. a8] 1335 57
Cueglp Fuibliza Folrnnicea - 1% 4,00 - TLG An4.ra
Orbl gacianes del Essaco E111 3024y 41 GRS E16,0E) 1 G | %15 496F, 72
%17 141,04 41% I 00 FERE L LN L] 12 L] 1334 375,72

Los heneficio: o odrdidas praducto de 135 minusvalias o plusvalias en los instromenlos negocisbles
de ranta fija al 31 de diciembre de 2722 ¢ 2021 <@ encurntran registrados en .as ganzngias y
pdid das en Inuersinaes financiaras dentre de i cuerta de pérdidas ¢ ganancas de la Socedad

{Mota 23).

Duramse oz ejercicios 2022 v 2021, la Socicdad reabed ope-anones de compravanta por cwesta
propid erowl weradn de reata tijg. El movimiento de d chas operacicnes derante lgs cjaro o

1022 w2021 ps v wiguicnibe:

Funns
Salda l Sakdoal
1112121 Adiclomes Diis min L & 31.12.2»
DHRFACIANAS p2F curnta propia on el Aeecerds de
ENERIT] I ATTARE LT 2251877 956,53 =
31291 87T 955,53 3231377 954,52 -
Curas
Sl 3l Sakdg al
F1.12.20 Arbagngs Dlzmlnuclones .13

Dperacdone e cwenka pezpld 2n gl Mercaca de
1178 luyp -

£313733 ¥ai.53

A4219311TE2,58

291333 TEL At

2923 035 7320
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INTERMONEY WALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4

MEMORIA DE LAS CLENTAS AMUALES CORRESPOMNDIENTES AL EIERCICIO AMUAL
TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresada en auras}

Otha nparatra de comaravents de renta fija ha reportade un benelicio a la Socedad duante los
CICrDe; 05 2022 y 2021 pur fmporte qeto de s 70141821 earos ¢ par importe de 2.518.383,32
ayras, respec; lvamente. Dicho beneficia aeto se encuentra regstrada en las ganancias ¢ padidas
en invarsiores Francweras, dentrg de la cusnta de pérdidas ¢ ganarcias de la Sociedad (Nala 221

7. Accdones y participaciones

[l deralle del eplgrate “Accianes ¢ partivpaciones” al 31 de dicizanebre d2 20212 ¢ 2021 ec al
sigJi=nte:

Eurus
I0i3 2021

Aoglopes y partizipddianid Larthna mTeroT

Cnfee O ecn s .

IKADIFURLES H ! Bojo. LM LAS A IR
In*ps=aney Yaiially Euca, F Ern-ut N1 EE S Tarfr]
I oy Sehin Flesiale. =l 31141111 345434119
IMIDIEUR]S S yeree Wy A5G J25LIT15
IRALNEMES Fr sl 1% 553,45 b33 RIETS
IraAld =UMCES H /' e AFLELTh N1
In=eraney Selomn Akadale FI3EAG0rmHnts doraminads irfermaapy SHilade, Hi &5 7Y LATEY
30 S 2| AT aRs 4
Spnedad Gestond del Fando Een=ral de Gargndia de eseianes, 56 103200 - 2u0.00
Sa-code Srediba bup el D atiea, S, 215,00 05000
3k H5 T 2 eddy &
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INTERMODNEY VALCRES, SOC0EDAD DE VALORES, 5.4,

002606739

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPCNDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIENERE DE 2022

[Expresada an euros)

El mavimiento de las particioaciar es en Fondos de mversinn gestionados por el Grupe durante los

cjeroes 20228 v 2021 a5 el siguiente:

Elmce
Muveadian |
Saka al Lt [MSnuswahias) Salde al
31,11 *1 Aditignes  Qlwiqesana Drsminweclones Mot 233 71.13.22
Frondid e nuserimm
luLgimeesy Watiable Ewrd. T P i - - | di il a2 ]S54 5]
Inturmorey el Fesible, N 13n 41512 - 1211012 040 211041,11
InLrimyrey Helepng: Al Tin,
F raanericementa cenmmind ok
Intzrrnaray Atatade. H 1) L9 by - 1 143,34 1B44 T}
1IR3 -5 EL Rl IR Q7R3 - | A afrd Ry Irlsamas
IR TS FL D 7 o305l - |1 396,75, ATEAJ TE
1K1 TUMZEFIL S Rojo kL P1E.2D - 112 180,03 T19744.4%
[ RN [Tl ) N P T T a¥h 153,15 - 1 21067 T J01 165 10
T aRR A 121934320 2 (Mg Sdip L
Euroe
My rvalian |
Sako 2l Crnts {MInuzrahias) Sl oy ol
J11F ™ Adlcnncs  Dlmminuw: lones Jhots 2 3] 111271
Fandna oo onesddn,
Intermoray Yanabls Lur, H R Rl - [T | 4.0 Bid, 54
Int=rmnrey Gastidn Cieahla, FI 21 XEb.IZ 23 17h, 98 31343719
InLuiansy Rosorne Sksndu o
F <aarenorment= ok 2 eirgda | 351,75 B watgan
InCe s Aliilonde, F |
IRARI U ST FILS oo 197 58051 - L1M7l 183 3:B,59
I L s k] & L Fa 555,31 - 124016,20 B EHAN
1kl 7 ENIS FLS AGje EEERER F - 137 75,38 A?E4A7R.33
IR = YL F] Syerde a9 116,38 - dad2n v 1515418
1 2e? 576,10 - e I -5 B T
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| TMEERIRSO

INTERMONEY VALORES, 30CIEDAD DE VALORES, 5.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS AMNUALES CORRESPOMNDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Expresada en euros]

El delal & ¢e la valoracidn de las participadloacs «n los Fendos de Invars™dn gestionrados por el
Grupo al 21 de e embre de 2023 v 2021 es el siguiznte:

LGy
Murinera di Valor de waar e Plusvalla f
Al 31 ela efllemda e e 2022 prarEripaclow ackqulskzlin mereade  {Minwsmiak
HOEE U [
ey Warahla #arz Fo. FEREEIG] RSB L I Dt 5] i 14213
'mrarmaney Soshon Frewale, b1 29 537 .47 S R p1aa] 1 |5 Jus Hu|
irfurmoney F:el:-:tnu-"-hwl.llP.l-l I'II:’IFHID"I'I'IEH'-'E 192,65 L NIEED 18135 | 2
cdcraanmesc; Elepnnensy ACitude, FID
L (LT [ R T TR PN Lt od 5] 175 QOO [T4 558,45 | 111,55|
AT Jn =S 1l e E-YHEIN T HHRLCD 2T 52, Th 17 3370
BAL TN 25 ) 1800 Rz g3 574 4] B UMD D A3 FEL A AL Rl dh
MOIT M CE ) 10 Yerda A Bl 285 ARG 0 107 452, 15 J‘.-'.-1I-'|Q-_III_-'|
176 1010 B T 0 Gl s 1 ol 106,11
Eurns
Mumura du alow o ‘Wador oe Megvalla ¢
P31 da diciandsa de 2021 |wwEilpacicaial  adquincion mercade | Winusyalla)
Foncea de [noers in
ol W iakle Sara, T2 2 AnT.08 ELFR-[hracHs ad fErig, e 1124 Huh 1
alArmen e a=shon Megiale, T 43 55F.u7 T QA0 13545519 541018
|'||I-H'|III:'AI|£-'|I RelpraAalas ara, FooGanreo-mern= 142 A5 L IEED 19780 qL.75
Avaamirann Inreealoney AL sude, Fl)
e Mg oGl 2xal 1r 574,50 L. IHEJ i IS5 E M LIELH.IIY
0 FINCE ! IO Do FACOCL kil 9y B 51 FERIEIIRNY
H0IFIN2 ¢ 1T Rogo FTL74,4C 575 W00 fis ORI 2512 23
L ETE I werda iTSMEL A7 tOOO] —_— =25 125150 = =0 L3715
- MR AITES 2z]rduycl] J5E 154,52

El valar razrgnable da laz instrumentoes iacluldos on el epigrafe "Acciones y participdciones cartera
interior” se 13 caloulaeo tomando coma referonca los walames iguidatves de los Fondas de
INVErsdn B4 6% gue 5¢ Manbenen participaciones 41 31 de diclerbre de P04y 03]
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ASE [ Tezchgmes |

INTERMONEY YALORES, SOCIECAD DE VALORES, 5.4,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO AMNLUIAL
TEAM|NADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
|[Expresada en eurcs)

Lo= neneticios netoes abten das durante /! eperocio amsal terminade el 31 de divembre de 2022 v
2021 han Jscend do a unas pérdidas de 215 D4E,20 euros y wnns benafoos de 270.312,2 3 aures,
raspactivamente  [1cho recultado e obtiena de las warigciones e valdr de 138 rwrsio s
reqistradas por la Sociedad o lo large cel epe-cicio 0 |3 cuenta oe percida: y ganancias. Las
pérdigas registradas mensualmence a Io Yargo del gjerciclo se encuentran registradas eq €l
ppigrafe “Ferlicas en twessones financieras — ACCiones y partic paciones cdrierd llerior” por
imperte de AB0521409 guros y TAAYE AT ewrps Al 31 da diciersbrz de 2022 ¢ 1021,
rasuectivarnente, v las ganancias registradas mensvdlmecte 3¢ egentran en e epfarafe
“Ganancias en inversones inangleras — Aocianes v participacones ca~werd ileior” por importe
e JEG.475,79 y 245.204,12 euros ab 31 de diciembne de 2027 ¢ 2021, respectivamente [Mota 23).

B. Credito 4 imeermetlangs inancieros

Cl deca'le dal eplgrafe “Crécito a intermesiarios finoroeas®, al 31 de d'ciembre de 2022 ¢ 2021
BE & wiglierle;

Eurng

Cepasizas A lacs skafrnkas ey )

LrediTas por Saoranoes pos L e ta S0a0ig Jenchortes ma hauidar

ks craditos
activar dudozar

AjuSiEs or w3lnRArinr: [+

2022

207y

A4 52l 1089z
ICHI51T 63
513 90E 3d

25 583919

[ 253859

4276161283

4B B30 1%5.07
4 Q] ey
gt R
23053, 70

[ 25337.723]

B 127 15, 14
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INTERMONEY VALCORES, SQCIEDAD DE YALORES, A,
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
[Exprasada en euros]

El detalle por entidad del coigrae “Depdsitos a la visea” al 31 de diciembe de 2022 v 2022 ¢s ¢l

siguicnie

EurQe
anaz e
Depastos a la vista curos
Pdarew 1345 100,45 .
Hankirter 37549 9rT05 SOT 139,27
Hanrzde ©-tdda Social Caape atlso 2420 2T 4] -
Larrs a0h a0 23 -
Benca Sar Lanzder AR TSRS ek hrd 44
Cocataik FHTA) A4 A e
OO A 111 51001 <o gis &5
BCF Al g o1 x4 1imga3 32
Banca Inwarsis 1054952 SE 503 46
Bzncn fabadell 50 016,53 50454 15
Earoclez- Bank 15gar. .3 &d Jad, 715
' recit fulinse - A B35 411 .41%
A3 459 X144 SLO22 39331

Depdslien 4 lovwiakd MonR s gamanjem

Qankiprar 100 ukd 2] 115 A5G
Crcagaik SOE0q41,23 BJ 537 4S
Coce s 1394 939.7C 341375832
Chrgs 15 134,51 5 553,98
E& a0d, 16 LdE 204,72

35 547 1MA, 52 55 Gr 175 N3

Brurants Ios ejercicios 2022 y 202 1 lus cusrtas (orriense:s =n eLras han s remuneradas a un tpa

de interds media ertre un -0.70H ¢ L5050y onkre -0,70% v 0,003, respectivamente.

Murantz los cjercoius 2027 y 2021 las cuentas corricntes or moneda eddranjera san sido
rertmneradas a un tipa de intenés medig de entre un O.00% y L73% v on [LOD%, "espechvamente,

45



Pl | .
XAy

083 ;. EuROS 002606743

INTERMOMNEY VALORES, SOCIEDAD DE YALORES, 5.A.

MEMORIA DE LAS CUEMTAS ANUALES CORRESPFOMDIEMTES AL EIERCICIC AMUAL
TERWMINADC EL 31 DE DICIEMERE DE 2022
(Expresada en euras)

Al 31 de diciermbre de 2023 y 2021 al ppigrafe "CeEdias por oporadanes por curnty pronia
pendizntes de liquidar” recege, prnopalments, |25 cperaciones de renla variable pendienias de
lisulgar con Caces al gierre del gjercicio que 4an sulc Iguldadas an lon priraenos meses de 2023
222, respectivarmien b,

El deralle dol epigrafe “Dtros créditos” al 31 de diciem bre de 2077 ¢ 2031 es el siguisnte

Euires

rlak a0k

Fianzas y garantias anbe ahdE 101125130 193394 91200
Fianzas ¥ garantiag Cazdis T 5ARaal o0 2 226 53300
Fiamras v gararilios M- rex 313 351 HR ST RS
Clieiles *3:1 L33 pendigras fermanizar 24641111 252 475,21
Deularas MOneDa eranera (fota 3.0 44 414 4Ll HH S HEBR
DeULeres ernpresas g aokoka 159) 171 557,20 107 = 50,09
CSIRGEe s VAF 9 aohlaas T520,RE
S FI0d6E,JC 5 30E B30EZ

El detalle dal epiprafe "aActivas dudoios” junto con loe ajustes por valorgvian de dichos gctivos
Audascs, repistrados en el epigrale "A|ostes pnrvalaracién™ al 21 de diciembre de 2022 v 2021, es

el slZuiente

Eirr s

2022 anii

Activas d adosas 15 399,249 2naLy
A usles poe valuracidn [ 25 39, 19 12% 389, 41
k5T
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GLASE 8’

INTERMONEY WALORES, SOCIEDAD DE VALDRES, 5.A.

MEMQRIA DE LAS CUENTAS AMUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICID AMUAL
TERMINADD EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2022
{Expresada en curos]

El movimiente dol eplgrale “ajustes po-valoracion  Detergra de silentes” durante Ins operricias
1022 ¢ 2021 ps el siguiente:

Euros

kI e i lkag Baas |wf -] Cwes 31.11.32

Ajustes pa-walzraciin — Deporisrs e | 25 388,27 | 115,03 UL _ { 2% 33 14}

Aremles

{25 154,21} | 143,03] 145,07 - | &5 133.19|

Eurox

T1.32.70 Altas - Baja [+F=] Qe 3r12.21

45765 pa- walzrmciEn — Deteriorade |L4L.6E] 141,50 37|
-1enles 125 337,23} ' - ' '

125 1249 23} 1111,68] 141,60 g ] |

g, Cradico a particulares

El dlatalle dal epigrate “Crédite 4 parboulares” al 31 de dicemnbre de 2022y 2021 ws elaiguients:

. Euros

- 2022 2021

Obre credifus g 507 gipas 3 Mg U Fias A1 0k
Bj astas por valarnclan i+ 1 I8 903,13 ; — 131552
noefesps e anpados A0 23 P o 535 52
Dt i che Chenes I 120000 r1200c0
Lapl5a155 74515257
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CLASE 82 | TRESSEMEWMOS

INTERMONEY YALORES, SOCIEDAD BE YALDRES, 5.A.

MEMODRIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPOMDIENTES AL EIERCICIO AMNLIAL
TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE IE 2022
{Expresada en eurot)

El detalle del epigrafe "Qos créditns v anticioos™ al 31 de diciermbre de 2022 ¢ 2021 vy el
SIE entol

Furos

2xa H

Teacdores prnaresas el Grupe Qo [ Mok 18] 3RV ST A DET S0H0,08
D gelon i evgretas Jel Glupt = Ffarkn isral [hda 29) 2 F&d 905, 30 T02% 205,54,
Jeadores divoersds FLOAE T/ R RN
AeTopos de La 120,03 | #g.55l
5 G2 FE4 5D FTOAE LTS

Con feche ZB de aoril do 2015, iz sunta General de Acciomistas de a3 seciedad acordd por
Jraridad canceder 3 faver de su 04 odad matriz (L0, 58] un oréstama por imperte da
1.730000 ewros al ghjeto de gue dicha sacledad acomcoters la adaquisician d= la sociedad
Millznniurm BCF Gestio di Activas, 5.50.F.1, 5.4, Las condiciues esenclales ded cha préstamo eran
as sipUieritss:

- Buracin/plaza ce armortizason: seiy (3] oo

- Tipo de interds @silpul2do & valoe de mencado. tipo de reforencie Eoribor pobicado
por &l Benca do Espufa, g Jn alio, acremeantaco anun 1,50%, anual, Al cierra de los
glerrivios 2022 ¢ 2021, ¢l bgo de referengia de estz operacion era de 1,813% v
1,0724%, respect|vamante.

El ipa de interds se actualizand anualmente, tomanda comoe rele-encid al tipo de
referencia Ewribor puolicagda por el Banea de Espana, a un afo, publicadc cada 18 de

.

- Periodu de lyudagldn de ntereses: a amortizacion del p-&stamec v |2 liquidacicn de
sus nterssas serd anwg’, pudiendo la preststeria amaortizar anticipadamente =
[r&sTatig, sin que le sea de aplicacion cor st alguna.

- Interis de demo g de aghoacidr: seis por ciento [E%),
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INTERMORNEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESFOMDIENTES AL EJERCICIDY ANLIAL
TERMIMNADD EL 21 DE DICIEMBRE DE 2022
[Expresada en euros]

El salcn perdients de armaoruzar de o cho préstame 2 31 de diciembre del 2022 ¢35 e 1.875.000
curns, registrade en l2 1ibrica “Deudores empresas el Srupo — Orros”.

Igualvente, con “echa 20 de julia de 2015, 12 Justy General de Accicnistas de & Sociedad acordd
por uhanimidid coqceder a “avor de =u sociedad matriz [CIMD, 54 ] un présiamo por mporee die
2.320.000 euros & objetd de que dicna sociedad 2cometiera e sepondo pago 0l preon du
aciu sici@n de la sociedad Milleniue BCF Gestie die Atives, $.G.F., 5.0 Laz condicionzs esanciales
ce dicae prostame oran |35 siguientas:

- Duracion/plaza de arnorlizaoo; @l plazo es de sgis (6] afos.

- Tpo de interés est pulado o walor de mercado: tipo de retsrenciz Evribor pob icado
rar =l Banca de Espefia, 3 un afs, neeemortadn ea um 1,509, arual. Ml ceerrs de Ios

gernsios L2y 2021, el tipo de referenciy oe 513 ORRrACGn fra e U LET5% &
LO24A% respctytranminn

E: kipa de inberés se actualizara anuaimente, tarmandg oo refeoensn ¢ tpo de
raterensa Eunbar publlcado por ef Bzpoa de Zspafa, @ un ane, publicods cada 12 de

" aya.

- Perodn de Lelidacion de intereses: la amortizacicn de préstamoey A iquadad dn de
U5 plereses ser3d anaak, nldiendn s prestataria amerldar aovicipadamente el
préstamao, sin gue le sea de aolicacldm camlsidn alguna.

loterés de demara de aplicazian: seis par ciento (GH].

El 2aleln nendienta de amortizar de dicho préstamo a 31 de difiembre del 2022 es da 1.450.C0
eunps, reglitracdn an A ribica “Deodores empreses del Goaps - Qros”.

ronfecha 15 de abrit Je 2021 la Junl2 Seneral de Accionistas acuarda pa? wnaimndac ratificar las
redACionas suscritas hasta 2 feckd relathaa s al contrato d2 préstarno firmado cor TI D, 524 el 13
de miaya de 2015 consistentes en la prérroga de 198 periodes de carencz del prészama, asi <omg
en la amaliaclén del plara de duracidn del contrato hasta ub tetal de Y J%0s.
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INTERMONEY WVALORES, SOCIEDAD DE YALORES, 5.A,

MEMCRIA DE LAS CUENTAS AMUALES CORRESPOMDIENTES AL EJERCICID AMUAL
TERMINADD EL 31 DE DEICIEMBRE DE X022
(Expresada en euros]

[wrarte los e ercicios 2022 y 2021, ewtos aréscamas han devengada unos intareses o favor de la
Suciedad 201 impacte de S8.800,03 euros v 6627550 curoy, respectivamente. Dichos intergses se
Encuantrar rogistrados en el paigrafe "Ajustes por valoracon” {Motas 15y 201, de des Juales cstdn
peadientes de cobro al 31 de d ciembre de 2022 ¢ 2021 unimporte de 40000 23 auras y B.535, 32
BUras, res occkivarienke.

Adicionalmanta, 13 ribrica “Deudores ampresas del Gropn ~ Ctros™ recoge al 21 de diciembre de
2022 saldos aendiontes de cogrg comespordiendes 3 Wind ta Markes, 5 4.y a tntermoney Yalora
Consulting, 5.4., por un impgrre Je SO0 eunos ¢ 2500 euros, respeolivare - L

&l 31 de diclembrs de 2022 v 2021, el imporle peodiente 2 cobio en tancepta ce [mpnesto
sab-e ke e licios cvon CIkED, 5 & ascendia a 2.025.505,50 curos en anbos cpercicgs [Nata 19)

14, Inmoullzado material

El dztalle del cagrafe *Inrrgyviliz ado material” al 31 de ciciambre da 2022y 20007 0% ol aiguic e

Euros
a0z 2021
s e

Irpstalaseaness béen cas 19 27080 BY 545,72
rARhTirin v enseres 9 6E],26 12 243 04
Eccuimgy pac g Lratamigr 13 dE o inforTarkin o 1E3.50 13033 05

M&un g welefin ens -
£5 7d],1% a5 63l &l
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CLASE 87

INTERMONEY WALORES, SQCIEDAD DE VALORES, 5.4,

e

002606748

MEMGRIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICID ANUAL

TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

{Expresada eb cures)

El mewirmeann duraate los ejercicios 2022 y 20921 del opig-afe “Inmaovilizade material” es el

Siguignte:

Losce

Imualaoar e sy

aa hgrisy g ka3

Fep ek ara srncamienno e A aloemaclm
e pay hatedin o

Amortracicn sumulads

I lalae s o Yo ag

kauf ania g oraves

Equ.po: para sralamegeilz e L inlo-mazidn
Iqu pare Ly gdurman

At male il npy

foxe

Il Ar kS MRIAlZhS

kdanll ano y ermeas

bquipse para Ala* #0r2 Al @ infarmadon
[sppe s Sewbon cas

Amdtliacan ilamylgde

Inswalacimmes Lispluas

Balhilir &y £ iEEns

1 Qulpcs 22ra b atsanepto e laptaniaods
Fouwipesa elelin. ng

Aclivo pseriul naki

Eurns
a1.12 21 Ahaz allza 1z
14 raLls 31474313
1IE 111,12 11H 42335
ERAE1AS Lo Do ar BG5S B2EY
RN ] 3557
1 28: 21051 Li L1, 5 = 3P 37358
LN LT N U R Ry P [ @A rz 35|
' 115 370,255 YRR R Te TLEEH
! 787 AR, 3% dLAMNOT L VAN Z13.7R]
1 397 RS, T { 393 G25,73|
;1 dHb EEL. TR IEX RNk 11 336 VE: 73]
w011 E1 | 30 HTL6R 55 MULE
Eriray
H.1rn - A iL,11.21
She P4 13 a8 val 1)
118 22%,24 ]
v 152,76 EESELES Tan THL, AR
343 556,78 - 24T A0y
L 572 293,37 262950 i5E2 51251
B S P DR ] |15 704 0| 1 F685 LdT 11
Tl TLIAY 1 JEeSTER| [ [ IL e 4|
LTI 00 55| I || T TRAGAE T
LY _ L A03 GES.F2
(1437 237,25 |49 =0 44) |11 445 22400, 7|
115105 7] 1401 431,27 B5 53l al

El imanrtz breto del active materid] totalmente awortizado a 31 de die ercbre de 2222 ¢ 2021

asciunde 4 1.004.603,45 auros ¢ a 1.197.655,73 eurgs, raspectivamanta.
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CLASE 82 W

INTERM ONEY WALGRES, SO0CIEDAD DE VALDRES, 5.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPOMNDIENTES AL EIERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

{Expresada en curgs]

La Sociedad tier o eontratada una paliza de sepuro paa caber [0 FISSE0S & quo £5130 sujetos [os
h'enes da “nwovi izada matera.. La coborturd o estas pélizas se considera sufoente

LMD, 5.4 [secedad maerl? de Grupa) ene alquiladas las oficinas en l25 gur opora la misma
junta can el rasto da ti izles esoanalas del Grupe, cpercutiends 3 S5tas e pasto correspandients
par & aligulier de dichas ofignas [Natas 10 ¢ 25].

Al 31 de chgembra de 2022 v 2021 Ios imogrtes provistas a pagar po- concepto de arrendamienta
3 la socicgad matnz del Grupo, de acuerdo con bos aoludles CENFAToS i nigor ¥ osie [erer en
cuanta los incremamias Fatrcs de IPC nio actualizzciones "uluras de renlas  pactadas

conlfrackualments, son oy Liguien ey

Eurca

_wm

Er LA 310 1d® g5d &2 173 557,58
Entra 1 afioy 3 anos 522 157.0h AG2 625,50
&30 %51 &0 436 357 1a

11. Inrnewilizado imtamgikle

Hl cetalle del epigrafe “Inmovilizade (mlangikle” al 31 ¢a giciembre de 2022 v 2021 s ol siguienta.

Euros

2022 2021

Apiicacizaes nformansag 18 7B3,E3 43 L3 35
I8 7&3.51 43 J5e, V5
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

002606750

MEMORIA DE LAS CLIENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERLCICIO ANLIAL
TERMINADO EL 21 DE DICIEMRBRE DE 2022

{Expresada £n euros)

El mavimieata de esle epiprafe darante o ejpecicios 2022 v 2021 es ol sguicnle;

Coste
Aplicadunes infarndalicas

R rekrasin amu mulada

Aphcacwoncs wnf wrmabicas

Activo Inlanglle nete

Coske
BgliceLinnes infaratbcas

AMoriracsin aoumulada
Bphcacanes ofxmaticas

Activo Inangfle nete

_ ) Euros
301221 Altas Rajas 31,1222
142571 934,454 - _ T 1ed AHANH
1415332159 105333559
[1 01 148,537 |12 150,92 4L 024 549,700
4113475 | L4 350.%2) 28 T33.E5
= Euraz
$1,12.,20 Ateax Eajas 31.12.21

1434 202,50 1912d,23 - 1053131509
1034 200,56 1% 124,041 - 1052 333.5%

{ 0] ¥=5 48] 124 A0, ] [Tl R
41 014,35 1 279,33 - d3 134,75

El wnparte brute del active intarg ble totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2023 y 2021
ascipngde @ 905 604, &2 purcs ya 395 527 2F Luras, respochivare nte.
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TRES CENTIMOS
DE EURO 3

R RCuANT

INTERMONEY YALORES, SOCIEDALD DE WALORES, 5.4

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPOMDIEMTES AL EIERCICIO AMUAL
TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
|Expresada en euros]

12. Deudas con Intermadiarlos financieros ¢ Deadas con particularas

£l detalle del epigrafe "Deudas con inbur medlarios firancierns® al 31 de diciembre de 2022 v 2021
ey Bl sipu ente

Ewrgos
lar pJuk} |
Oewdas con Intedpediarhas lmanceros
Daudas par Spor s Onas [ 2enta prons eendeates de liquidar L Cg5 57527
‘Haly ZH)
S3ldi: [ransIrRnns p Sprracicnes con valores HCIE 1N 1297 Hxk 41
Clias dewdas Ad kG alilLl d B1% A% 5
AUt e valeranior : InLeeses devepae s o vencldds [+1 = SRO0T R L EWIE
29 T B41,6E M B4n G B2
Zl detalle del eplgrafe “Drras deudas” al 21 de dicenbre de 2022 y 2021 &4 ol sigiiente:
Euros
f{ur} 021
Garan: as resibidng 3L ATLAT 42315 011,75
ciarantis recibidas ce emprasas 2el Gropo (Mo 15 15ICLE Xal 454,14
8ran azreeddareas 195,57 - 1 MAE, 56
13601134 49 kptd £A5],05

A1 31 de ciciemb-e de 2022 v 2021, en la rubr'ca "Garantias recioidzs™ s eplskrar 24,525.870,17
aurns y 471.325.011.75 euros, respoctivaments, en corcepta de garantias sobre la dperativa da
liquidasidy e derivados, principzlmente con [os fondes gestionados por 1M Geztao de Atives,
500040, 0 A

El destale odes 13 piilye ca "Garantias mecibidas de emprtsas del Grupo™ & 31 de digiembre de 2022 ¢
2021 =5 €l 5 puicnte

. Euros

2022 2021

CIMD, 5V, S A (Nota 19} FED LG, ITE 291431H
252 0d50% 291 459 X
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INTERMONEY VALQRES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALEY CORREFPONMDIENTES AL EJERCICIC: ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
[Expresada em guros]

Al 41 de e epnbre de 2022 ¢ 2021, @l detalle del epigrafe “5aldos transitcrios por eperacioney
con valores” o engyemir compuesto por operaciones pendlente: de liguidar por impar:e de
206,136,358 suros y por impes e ce 1 241.8KL.51 euros, respactivamenle,

Al 31 de diviernore de 2023 v 221, =l datalle del eaiprafe “ajusces «or valoraciin; [nie-eses
devengados no vercidos [+)" w8 waCuenira compuesto Dor iNEEresas perdienies (e pago con
Barkinwer porimporte de 5.550,37 euros ¢ 5,803,468 eurgs, respertivamente.

El detalle de epiprzfe "Ceudas o dartigulares” &1 31 de diciembre de 2022 v 2021 o
sigUieTILe;

Elbpiss
012 2021

Deudas con pardoulares
Gz s bransibsr as pae e deinnias S wglares 3591 M6 76 4 &BG Tid.EQ
[J5ros céhitos 5415 ATHHY Wiz B0
5 136 235 70 5 221 15B.ED

El detalle del eoigrafe "Saldos trarsitorios por operacione; con vilores” al 31 de doaembre de
2022 ¢ 2021 eyl s pulenge

Eures

M2z 1031

Crpdutos de chentes resdznbeas 9 IRT AEX 10 L =i ey T
sesdarss maneda evtrarje-a [Mets 3. iy LR s B 126 231,96
Depdstne Ao chientos no oy denbes 52 735,0% ~1&33.31
YT GG TE 0 MEY P2 [
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INTERMOMEY VALORES, SOCIEDALD DE WALORES, 5.A,

002606753

MEMORLA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPOMDIEMTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADD EL 31 DE ICIEMERE DE 2022

{Expresada an euros)

El detaile del epigrae “CHros debitos” al 41 de dicembre de 2322y 2071 25 el siguwene:

Fisinzas peLibélas cun #00 2eaias del Grosa (Mnka 14

dcrapdu-as gnpresas dal Srapa [Hates 14
Arrepdiees GreEa exiranero [(Nonas Ao g &)

At repdioes oLrgs Mala 4

11, Oblros actlvas y pasivos

ELTDS

2022 2021

115 19414 275 207
271 LA e IRTATS
11U 1k 238 10 508410
a8 BRGT LE R

515 X14,92 432 a0,

El detalle del epiprafe dit bdhce “Utres aghvos” 2l 31 de diciembre de 2022 v 1021 e5 el

S1g dienta

Adrm alsiracienes pabd 85
Okras

Euras

1032 2021

24 377,@ B25 1
11 851,90 A 700,41
56 B9, 5% 9 533,42

El detalle del epipiale de balanne “Oros pasivos” al 31 de dicierrboe de 2022 ¢ 2021 es ol

sl ente:

Hacwenda Pukl ca, retencionus cw [NIPF
Cranmimmsys de la Seguridad 3ocizl aoreedares

Sacwrnda Pakl ca, WS “caorfLtids
] S L TR T TIPSR ]

OLas 2e.dis ra relananadas con L aniviees Je walores

Euros

2033 Izl
BLRAGCL FALIIAY
Bl L2508 2Ll 18
231 116G, h 3 355,34
46 B,y 127 3v2.aa
FIURATE NI
it 453,30 123 L7158
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INTERMONEY YALCORES, SOCIEDAD DE WALORES, 5.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS AMUALES CORRESPOMDIENTES AL EIERCICGD AMUAL

TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE GE 2022
(Expresada en euros}

14, Perlodilicaclgres de activo y de paslvo

El gpigrafe "Pencdhfirar nnes™ de activo incfuye al 31 de diciembre de 20200 y P02 log gastos
devangadoz ¥ no vancidos po L aperativa propia de ‘a Soriedad por importe e 126698, 52 suroy
¥ L11 37K 53 purns, respectivamenta.

El destalie el enigrafe de balance "Merioditicaciones” de pasive al 3T de d.ciembre de 2020 y 2021
Ec 2| siguienbe:

Euros

mniz D02

FEraeraciones perdiantes e pagn [Hale 24 1433 352 55 959 67,34
Acrakdore; Fcturas pensirntes de recbir k13 hBd 4 Rt 40Ny
Oitrd pPRr wlificacinrnes 199241 - 409 4c
2 LETA1EBS 2 152 545,03

El opgrafe “Rerruneracones peadientes e pago® recope al 41 de dinerrbre de 2021 ¢ 2021 las
remunesacngnes poadlentes de papo a los ampleades por imporke 4e 1 453,332,539 eurps v poar
importe de 559.667,33 muias, espectivaments, .05 cuales 7an ='da abonades en [warery ce 2023
y M22, resoectivaments,

15. Fondos propios

El detalle da los fondes promas al 31 ce diciembre de 2022 v 2021 v el mowimients
gxperimentado duranta dichos g ¢it] 95, 56 riLnstra a continuatidn.

- Eurc
Dhasr daackin Jiran Runulbadu ul
2i.l2.11 reSUlbasL I0Z1  mguam ankge F|rraosa AE.13.77
Crpita auaLnibs 15 3T LAl _ - 1% 00D OOC. [0
15 NNl = 17 (0 OOC. 0
Rase-rea Ioal ERL [ ARE 1] - EREINITLTITH o)
[ ITEYCTEHE . I H L HAY . — s
2 IFFITIIEL M - ERFH IR [HTal
Hoaulhddn d= mi=riis 23 7L 1341 1102 765 356,64 765 356,64
Hoarusie Te - -
el iHgalivm due cjoridie R
anacaar (477 B2, 11231 17L.33) |I B LR AL
Linidcr i 1 uenp g
L5 a4p 24y, 12 FRA TR E4 i? LA MG, NG
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CLASE | TRESINTINOS |

=
3

INTERMONEY VALORES, SOCIECAD DE VALDRES, 5.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORBRESPONDIENTES AL EJERCICIO AMLUIAL
TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DE 2022
{Expresada en euros)

Ewret
Gt il e Bosdiadadul
Iniddo reatadr 2027 marimienics elarelelu J1.12.71
capital susir 14 LK1 YK IF) = .- - 12 LU LTI
15 LKL - - - 15 RO CRRG
Rasnres g 3 03] 300 - - ZOCACLEGD
Fazarpss pclunlgnee, - N = -
ER ]l - 3 CICEmNg
Fesuladp Cal o= nrn [JEEFLAL N 13444 Il 11 ¥4 1750058 [ I R |
Foraronir . -
Fasuleadns ra@bwes do oprnans
anCEreeos 1147 AL 3R] 1L 3L 2] {377 889,60)
Oluidi@d o oA - - - -
11 Rk LLO 4T 13 23217502 LR ARE IR

Al 21 de dicienbra de 2022 v 2021, el capita socia; estd “eprosentads por 10000000 acjones de
1% euras de valer neminal eada ung, s9ta mente suscritas y desembolsadas do 5 forma slgulente:

o rrag e o Porsennaje de

AELIAINES Partlclpackia

CIR [, 5 . 839 A0 99 9O54ag
CIRA L, =0, S, Lo Q00 %
1 G0 CO0,00 10083

L reserud legal ha sida dotada de corfarrnizdadd con A artlocla 274 de la Ley de Soriedades de
Capilal, yus establers que, en tado casa, ano cifro gual al 10% del beneticio del ejercicio =2
destinara 3 dsld hasla gue alcance, al menos, el 20% del capital social. Lsta resernea ne agads ser
dlztribarda v s oes usada paa compensar perdidas, 1 el caso de guc AC 2xIETan otns restwas
dispombles pzratal fin, debe ser repacsta con bemeficios Faturcs.
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INTERMONEY VALORES, SOCIECAD DE VALORES, 5.4

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPOMDIENTES AL EIERCICIO ANLUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2022
|Expresada en euros]

16. Propuesta de aplicaclén de resultedos

_a propuesia de distnbycidn de los resultados aatenidos en el ejercic o 2022 gae el Consejo de
Administracién prapenc pdra su aptobadidn a @ Junta General de Accionistds ¢ I propoeda del
gjeroio 2021 aprnhada pr- la lunta General de Acoonistas celebrada el 19 de abril de 2022 se
detallan & conlinudwnda;

Euras

2033 N

BeneficinS [P&didal del sarctan Fih Iheed |1 231 3177,000
Dietibuaclan

Healtadens regulives de gjerciz 25 anterdaros S5 35064 (1231 17).02

75T 3564 (1731 171.0%;

17, Sltuacion fiscal

&1 31 de diciernbre de 202 ¢ 7021, |2 Socedad tribuza por el régimer de Uribotagldn sensalicada
panti a CIMD, 54, DD, 5.0, S04, Inlenmon &y, % &, Intermoney Gestion, 500, LLEC, B4, Win to
kMarket, 5 8, 0 Irtermaney valora Consulting, 5.8,

La geneiliacitn de la dife*eneia onire of resultade contable ce la Sociedad de los @jeriivs 2022 y
2021 v I base impaniblz del Impuesto sobre Soacdades 25 3 siguiente:

Euros

2022 2021

Fesw:inza conlakle antes de irnsuesc 1 0749 554,85 [l 38 653,60,
Cilerenioms pririancnlas i 2ED 34 F0I2E 33
Easc impanible |esulaca fiscalk L3z 4924 12 [l SER 53T 56!

Clacta | 2EH)

Decur: ianea

Impu=siu kg Renafinas

[ 58 S81.5%

14 4%: 8L

197159 40

15 333,45

[ red d9R.210

R a1
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INTERMONEY YALCRES, SOCIEDAD DE YALORES, 5.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADD EE 31 OFE DICIERMERE DE 2022
|Exprazada on euros]

Fl saldg pend’ente de cobro [pagol con lo sociedad matrlz del Grugo producto del Impueste de
Socedades [Nota 19] ws el sigulerie:

Euros

2022 0000 2021

mpueET Shre bencficias [ 24d 258,27 LT A9 BS
@35 Acuenka g rebrLses redlioadan et el gjarccio -

Cuerild o CobrEe [22garD | 244 235,211 -7 490 O

El dezalle del epiprate de balane “Actias fiscales corrigntes” al 31 de dicierrbre de 022 v 2021
25 &l sigenia.

EWrmg
M2 1

Activos Hecabes:
Setigus fiacdles card #nkes  IPpLasto sabre Benstinics R BN ML
21400, id 13 L0014

wos pobivos Y pasivos por imoLestos so sompensar & e g5e mamenta la sociedad tiene el
dareche exgble o compensar los imoorkes recomcesdos ¢ hene |2 istencion de hiquidar las
cantidades por 8 Acta 0 o0 reahzat ol activo y cancelar v pasivo Simdtidn eare nte.

S0 onruenbvan abliertos 3 nspeceion por pare de las aonnidades tributarias |y total'dad de los
MRS gue 30 son aplicab es a la Saciedad logalnenie ro prescn bas.

Debde a scsibles iplwiprulaaonss diferentes de @ normativa fiscal ophcable 2 algunas
aperas nnes, padrizn existic delerminados paslvos fiscales de cardczer conbingente. 5in emberga,
cr opindn de 3 Sociedad v sus asesocs fiscalen, o pasibiidad de gque s2 materialicen estos
pasivos @5 ‘etata ye 8n cualguier casa, a deuda tributicla que df e'os pediera derivarse no
afectaria significativamente 3 [0% cuartacs 2nuales 2djuntas.
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CLASE 83 | TRESCENIMNOS |

It

INTERBMONEY YALORES, 5OCIEDAD DE VALORES, 5.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS AMNUALES CORRESPOMNMDIENTES AL EIERCICIO AMUAL
TEERMINAED EL 31 DE DICIEMBRE DE 20122
{Expresada en eurds)

1%  Cuentas de rhesga vy compromisa y Ciras cuantas de orden

La compascidn de epigrafe “Swales v garantias conccdidas” ol 31 de diciernbre de 2023 ¢ 2021 a5
la siguiente:

Euras

02T 20210

Fianea s v paranclas catstinedas ante BRIC 2513 281,50 P
Garantias Cocals 1 a5 491,00 LRV TR L NI |
Calutangl  Zp'dnar SO0, 0
A 47 27 46 1 721&.560

Ll walor narinal de las futuras conbraladas por la Seaedad al 31 de diciembre de 2022y 2021 oar
imporle Je 1299 335,76 furaz vy por mparte de 1402.033,%3 euros, respectivemente, se
encuentra regist-adu wn el eplgrate "Dervados tinascieras” dentro de 125 Swuentas de Riesgo v

Compromizo de |2 Saciedad,

Al 31 de diciemb-e de 2022, |13 Scciedad tiene comaras pendigntes de [qu dar por importe d2
1 945.160,00 v yentas pendientes de qu dar por 1045 575,22 auras con Cocabank, 135 tua.es han
sidw 1 gqu.dadas en enero de 20235,

El mowvimiente del cargrafe “Derivados tinancieros” durarmes s enrcicias 2022y 2077 a5 ol
siguiente:

Euras

31,12-21 Abas Bajas 11.1x 32

[l Furoy 1407 R34 4 PET AL I 42 Bad kA 12339 335 2
L2 B33 Y 239 gl Ay a2 "HH-.]h:I 12394934, /R

Ewras

31,1303 GUTH Bajas alaxax

sumurus Enies Liv 50461 3770013 1145 &E0,24) 1 402 E23,92
1 1% 304 6d 311 7490.1% 145 bE) 341 1402 €33,33
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CLASE 82 [~ TREscENIWGE |

INTERMONEY VALGRES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS AMUALES CORRESPONDIENTES AL EIERCICIO ANUAL
TERMINADG EL 31 DE QICIEMBRE DE 2022
(Expresada an auwraos)

El resulady producta e |4 operativa de futares contratados durante los ejercrios MHE32 y 200
asceerile & un imparte positiva de 176,0%3,31 furgsy a un 'mparte negativo de 272 B37. 58 curos,
respedlivamente, 11chas resultados forman parie de las ganenias g pérdidas en invers cnes
Anancieras de g Sociedad v s 2ncuentran registrados en -os sipuignies epiarales de fa copts de
ptrd s ¢ ganancias (Mota 23

Eurps

S22 202N

Pendidus e inwgrs ones Snancicras — Jemeados ce pe@sdEgidn L RN | 1 2da 20,85
GanEngaL o wsraanes finincie: a — Der adees 32 regoclacide danl 1:6,4% A R A
JTEOEC S 1272 837.5E|

ol gpigra’e "Depdzitos de instrumentss fnancieras |va or dz2 mercadal” =l 31 de dicienbre de
2022 v 20 reccpe depdsitos de terce nos, siendd 2u o0m posicdn 3 siguisnte:

Euror

Me¥d piula

T1alos dupssitados 131 353 953 4E 121 337 355,43
Beila [Mja B 1 e | -
Céedulas Henatwranas depasitadis . 1 158 3G0 753,43

131 35%16%.5% 1470 504 190,25

la composicion del ep'prale “Carreras gestionadas”™ al 31 de diviembre de 2022 ¢ 2021 os 1o
slguante.

Euros

2073 il

Faarlas de inuersior nac cnalezs y oot *anjeras 13 457 1517 21 L5} [ b5
An: anes 2011500 0% : 235 [EE 5
walares de rente li:a Al 334 03 175 251,20
Elpctivg & ncacmad anas Faarasros AP Nak? _ 1135 45k 'h
F3GIEE2ETA o6 105 730 595
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INTERMOMNEY VALORES, S0CIEDAD DE VALDRES, £.A,

Ob2600760

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANLALES CORRESPOMDIENTES AL EIERCICIO ANUAL

TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 202
(Expresada an 2uros]

El delglle de nimera de rlientes v el total oe sus patrinomos gestionadas per la Sociedad al 31
de diciembra do 2022 y 2021, clasiflza:dos par- tramas representatives de 3% carterns pasticnadas,

vy &l sigllenke

k2 20Xt

Iramos Ulentes Eurcs Clkenres Euros
Hartra a0 rulet de FLaax a1 AT Ghk&D A4 JHLA4A) 10
[z E1 mpiles dg aumgs a 200 miles de cures an )L A8 1k 23 4 BES ALt
O 301 miles e aaras 7 B mies e e aros o 4307 A7 04 1 W4 ERy R
O 501 mlles e raros o 1 500 miles de @ty ] SR X0 10 QapL 2pr ]y
Mz de 1 %111 milrs de =meas 3 4Ll 20 A% L) T ROD T
a0 226133374 o3 ¥R AES 73753

[l resto de partidas de “Otras cuenatas de arden”

slauients:

INSsumentos Sinaacie-os peedos v de leseros eF pedor die atms entidades

mspzale rocodicieado a3 viits de eapdades de cradifo
frcenes de ol eles du wér Ta e va oros getdlentes de liqgudar
Cncarpes de cletes de caripra de v nons eend @nies de [guida

al 31 da diciemare de 2022 v 2021 &u 8l

Eurca

Firy 20al

d THL L0350 BCC3571,68
&0 GO0 5 S0S 000,50
23930, 411442006
243 343,159 152 151 414
df 315 B26, 5 el [ e A
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INTERMONEY WALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5. A.

02606761

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDCIENTES AL EIERCICIH] ANUAL

TERBAINADD EL 31 DE DILIEMBRE DE 2022
(Expresada en euras)

15. Saldos y transacciones ¢on partes vinculadas

El detalle de saidos ge alance fon snoedades del Grupo a 21 de dicienbkng de 2027 ¢ 2021 o3 el

SIgUIRtE:

Criditc a mtermedidriad T &niieras |5 5
IriLer e oy GRET SN, S G 17 64
CILAL Crenai], .=d
CIfiG, 5. 5 &

Criditio & pedticulares |Hocz 9]
CIRG, 5.5 — Crédit=s concoziday ) parias wirtt yl a1.as
LIRAG, 5.8 —Irmsuesg saore berehiios efeocm 2021 (Hota 27
CIFAG, 5.2 Irvzucssa socre beneficias efwecicd 2017
CIRALL, B8 —Ircuesta soore Bepehios efequnn 20 2H
CIMEC, 5.8 - irguessd 32500 benefcios eje-acio 2008
e, wa - ifects hocal
Inke-money 've ara Coose Lirg, 5.0,
Wind L Y bet, 54,

Deudas can Intermicdiaros linanciaras [Nora 120
ciraD. 5o, 50— Jargnlas rer widas

Deudas con pertivalares Makg 12)
CIrADL 5.8 Saeantins reobidas
CIBALY, B, — St-as cumptas 3 papar phosd S
CikAD, 5.4 Impeksta sobre dacledades cjedcio M2 MoLas Ay 17)

Eurqs
b1 Ly 2011
1T 5750 107 130,85
4 375,20 LA1txed
T 1ipA0 1138l
- 9E G4t
5 3ok a0k, 50 T GA0 8D
3 335 000 d 36 035 30
AQ7 492 U3 anT 492,208
u {6176 BOLYTE
ETd EEE. 11 27A 625,11
3 524 3Rl Al PEFURELTI S
1216344 11 152 44
2500 .
o0 CORHY
Eurcs
2038 izl
252 0L5 00 291 45d.2q
232 055,00 231 434,24
35E 745,03 £73 357,70
115 194 10 2r5 i3 G
27 30.¥2 1873573
124 23R, :1

64



MERE 003 o 002606762

INTERMOMNEY VALCORES, SOCIEDAD DE YALORES, 5.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIEMTES AL EIERCICIO AMUAL

TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DE 2022
(Expresads en euros]

El detalle de lns ingrasos v gastos con socicdades del Grupa pard [os gercicios terminados 2] 31 de
diciembre de 2022 v 2021 es gl 5 Euiente.

ELsrs

2023 il

Intereses y rendimiertod 28mHsEEs Fokis By 2, 95 &C0,03 Hb 275,51
CIG, 5 3 B 240,03 Ak 275,51
Coimlzlanees perabidas |Hata 2] bd 212 2d T ®I
Iricartipenssy Gesndn, S F1IC N A T3z 37754 173 577 50
CIWEG, Y. 34 35 DDLU 3E KH).0O
[aAstons ganerales — LMD 5 & Fole 251 - ISE410,61 0 IML2Tda
flguilerss e npage blee @ InsmElaninras 124037 Th 21 “R1.TE
gtros sa as de prafrsianales indeagedieies L2 400,00 LR R
Seguros 2E 112,24 23004, 6T
SUm|ris1ens HEAR T 12 EZE.56
CoT Unracinres 11 LGS 3E 1'WE, 5%
Cbroe =e vz ag 301%96 006

20. Margan de Intereses

£l margan de irtereses ooten da por 1 Soviecmd al 31 de diciembre de 2022 y 2021 a5 gl
5 et

EUras
d: mzl

Intoreses, Aldeadas y rendimipntos ashmilados de [os actlvos inamdieros
It edes d2 prastamss - o poesas del Grops Hotss 5 ¢ 19] wh RO EF 27550
dryot ACeresss ¥ retimienios . T171531 5 73157
Luentas corentbds - Mares 5111714 -
Cncs Inlereces : 18 374,17 5 739,37
12r5 525,44 L S

Invterewes y LarEas asimllatas 49 [oF paslvos inancicras

Z1rns gastes finnac-os | #5200 TRE PR YT
Lusilas Loifigrtes - kMares |33 516.71] -
CErE inkprcRes | 151 AR {RAT2297)
Plargen de Inlera-gF a6 Jdk A 292,11
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 3.8,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANLALES CORRESPONDIEMTES AL EIERCICIO ANUAL
TERMINADKD EL 31 DE DNCIEMBRE BE 2022

[Ewprezada en euros)

21. Eonmisiones parcibidas

Fl detalle dal epyrafe “Cormisiones percibidas” carmespondiente a loz ejercivios log wados o 31
de dugiernbre de 032y 2021 es el sipuivnbe:

Edrras

LT 0zl

Tra-ritaclamy ejecLcidr 39 dreenes de clicntes pary (oM rzyansa B0 wlores RPN P FEHY a0, ™
Aeepura 1 ants y eelacaridnde Pmisiarss 31 158% 07 0l D953
Comarrialzarian Re Ins71Jciores oo Inversion Caleg.ywa 234 pdr 6 446 b3 50
Copdsltaw arcidacicn de walores 17891704 93 351,37
Giesdien de cirerds 127 115 36 116 BSe.01
FEOwCramIEato m1 nslerid 2 neesian SELT20% SEa9ddL
Cem-siones o eldbesacicn de [nkymeas de nuaraxaes g aralisg Sinanciercs 22627247 150 365,20
Otras 2omuditras 15 10k 93 330 K0l Th
LE37 21297 q920 200,54

Al 31 de diviemare <2 1027 4 2021, |35 camisiones perokidas con empresas dal gzruoo ascienden a
152.221 .84 curos y 1G5.87 7 5% euros, respectivamente [Mota 131,

22.  Comislenes ¥ carretajes satisfechos

E: detalle zal cpigtafe “Comisienas v corretajes satisfechos™ &l 31 do diaermber de 20020y 2031 04
el zigaienta:

Eurcs

2022 0zl

IjpAras anes pen vakoes S L e 187 TEEFT
CoTisanes cedidas 8 represenlanfes ¥ g okras cnsidadies A6d D5, M) 430 344, EL
CIPRrACrES Wl AST I NEMLOG JETares - 2 W0H D0
Qtraz comlEiones - S Ii& T
IiLldencias Doaricuac 13282 34 ZATL,23
16.8 115,74 1335 L0B.E3
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE WALORES, 3.A.

002606704

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONCIENTES AL EIERCICKI ANUAL

TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 322

[Expresada en euras}

El goralie de las incidencias operativar 4l 31 de diglembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

hicrcado die negocladdn

Fenla varizhle

2021

Momgre de cagos Eurgd  MNciembgrd o L asps Ewria
2035238 24 : hrZ.268

o 1Er IR 221 2 L7 A0

23.  Ganandas y perdidas an Inyersianes financieras

El detalte de a5 gonancias y pérdidas en invarsiones fingroeras al 31 de dicienchre

g4 &l cipuiente:

Eanancias pn irsarsinnes irdnciee ey
Olras valores ve rensa fya caderamicrior [Naza bl
Aociones ¢ packis saciaees cadera iserinr [Hats 7
RCoignas ¢ partiz 2eaoaes cadoera oste-cr
Dz vidos de negaciacidn | Mota 1|

Pérdidas en inversionos aancleras
407 wza maretarios p deoda pablica
L Hras valares de rendd Fja caemera sgrlor
Aecicries v parlic ooy @ caterd wrierlor (M ota ¥
Jerivadoe de magecldannn [Wors 15

de 2} ¢ 20

Euras

202 J0J1

5953 817,55 LRE e o

LAFL41R 21 FHTE AH DS

2RLE76,70 1435 104,12

177348 12477102

AGL 151,45 1541 ¥

(111 @52 k1) | 427783 45|
[ 241 837,07

[33EL.51) - 3 - T

[ A%O b Eg 1] [R5 ]

LGRS ] e RDLE

4 3% 374,38 rA19 625,48
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INTERMGNEY VALORES, SCCIEDAD DE VALORES, 3.4,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUAIES CORRESPONDIENTES AL EIERCICIO ANUAL
TERAMINADD EE 31 DE DICIEMBRE DE 2022

[Expresada em ewros)

2d.  Gastos de personal

El cetalle de los pastos ge porsonal o 31 de diciembre de J0T2 y 2021 ac el 5" guierits:

Eureas

202 Pk} |

Suldas v grachCacdres 416102 3% 54793 119,25
Cuncas & 13 SepLr dad snnsl W14 h&i 15 508 I8 Bh
Frasgasie dr persanal 116 3¢, 3% 103 5752
IndaT n racinnns par desprdas - FH LN
5 136 360,83 4 2 552 &2

Al 31 de divembre de 202 y 2321 sp encuentran registrados en el epiprafe “Sueldos y
aranficacianss” 3z ramunaraciones w4r aales por gratfleaciaes y pagas exttas por un lmpere
lotal de 1,45%.352,55 euros v 552067 ,38 euras, respeclivarments, enconlrandcese pendicnles de
pazo a dichas fechas Dichos importes pendiFntes de pazc se ancuentran “cgistrados on el pasivo
del halance, en al epigrafe "Poriodihicacionas” {Ngta 14, La remuneracign varizble ha sido psgada
durante al mes d= tebreqo de 2023 y feorerds de JUZY, respectivaments.
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INTERMONEY VALGRES, SOCIEDAD DE VALDRES, 5.4,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
[Expresada en auras]

5. Gasios ganerales y Pérdidas por deterioro del valor de actives no finandeross

El deralle del caigrafe “Gastos generale:” al 31 do diciesrfe de 2022 y 2047 #50l 5 guiente

Eurts

. Flezk 1

Blqularas Ar inTuckle: o instalaciones 15 151,43 FhYENT S
COomumcaAn Wwirs 1053 507 25 aeL 712,19
um nistroas q1 S21..3 15024 30
CoPsceacior v reganHsica 111 120,02 21q 543,29
Hualadad yproaeparda 1497 297.81 1735 134,56
Foaresenlacic: ¢ despldesmlenss LT EO%, 35 18 3374
Ofras servicios de pr3 eslomales imdepneentrs 86.T8 2E4 N34,55
COIfrus sz vicica h% A BT #2413
Saraclos 1310aras y 5 milares 415,50 25 53240
CHaE{ndnes ¢ BRIGIDNeS 41 k30,10 A4 425,40
Priraas dr spguras Rcta 29) 204 132._13 ; 12 bhd EX
L 2G5 dGs, 73 L 30 w727

La sociedad matr'z del Grupd, CIMD, & &, al 31 de dicembre de 2022 v 2021 ha facturade 2 la
sociedad imocrtes en corcepte de algulleres 40 Inmpeblen & instalacanes, otros servicins de
arofesondles mdependientes, SepUros, SUMInsros, comunicagionss ¢ irns seivicios [Mola 13)

A] 31 de diciamarz de 2021 el Imaceto cogintrado en el epiprafe “Peérdidas por deterioro de walor

de activhs ro financieros — Resto” recop-a 13 ndemngacldn abanada por la Sociedad sor e
juditial @ un ioreeto por la pperativa de intarmediaeion de remsa fija,
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INTERMONEY WALORES, SQCIEDAD DE VALORES, 5.A,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANMUALES CORRESPONDIENTES AL EIERCICIO AMUAL
TERMINADO EL 31 DE DICFEMBRE DE 2022
(Expresada en euros)

6.  Informacion sobre el perlodo medio de pago a proveadores

Da acuerdy woa 1o esteblecido en la disposiclda final scgunda de la Ley 3172014, de 3 de
diciembre, par ls que =¢ rwdiie la dispasicidn adicional tercera g 19 Ley 12010, de 5 de pllo,
de il flcaccn de la Ley 342004, de 29 de digernbre, par 12 que se establecen medidas de lucha
contra la rorasidad €0 1as operacanas comerciales, v en relacdn a la infomagiin ainggriporar 2n
la memana de la= cuentas anuales sobe dplazarmientas de pago a proveedo ¢35 Gn Jperationes
comeruales caloulada £ nase a lo establecwdo o la Resplucidr de 29 de enero d= 2016 cel
Irstituta de ConlablJac v Auditoria de Cuzntas, el cetalie del periode medio de 2ago a
proveedares etectuada durante of ejeroicio 2022y 2021 por la Scriecad ¢35 ol sigulente;

20322 FnE

Has (b T}

Pes &0 medd de pags proveednres 3,65 1596
Fal g de operaroney Jagadas 185 17,71
A1 & de operacicnes aendirnles de d4pt 354 InAar
Euros _Eun:ls

Tilal pagos rea feacas 1A DOE 73494 563, 55
ToLal pagos gordid ke P45 G311 Mg 1,14

Adicionalmente, 13 Loy 1852022 requiere inclair inflormgcidn adiginaal en relaoon con gl volumen
monetaria v nomero de RcTuras pagadas en un pericdo inferior 3 rndeim s @5Ta0I800G, AT cormi
ol poroentaje de dichas fecturas sebee of rotal kE desglose s muast:a er el viguiere cuedro:

Facluras papudas a1 perlodn Inferlar al makima segon la nermatia

do mearadidad

20322 2021
Harreia 4 Fagky s pagitdas en pericds evfesze al [l 1&g 1o2.
25 Hacruras pagadas ro peoodo inberise Jf lioi e 31,1k 319,00%
Irngartr de factaras pagadas e per 2do irferior al 4'mite e furns) ¢ L3 EE7 a0 190510 410
gimnarke pagadi v perode itdeogr al inkg H3.etin Hi ThE,
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4,

MERORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPOMDIENMTES &L EIERCICIO ANUAL

TEREMIMNADD EL 31 GE DICIEMBRE DE 2022
(Expresada an eurds]

7. Ciras informaciones

Los miembres del Consejo de administracidr de |3 Sociedad hap devengado oo conoepto de
sueldas o remunersciones un irparte de 348 miles de euros ¥ 303 miles de euros durante los
giereiclos 2042 ¢ 2021, respectivamerts. _a Sociedad ha sanisfocho paed €52 Colective, derante
los gjercicios 2022 v 2021, ungs impories de 3 miles de euros y 2 miles dg £00s, fespectivamentes,
i ganceptne de primas por =eguras de vida,

#l 31 de diciembra de 2022 y 21 10 hay congedido: ant Cipes o enaditod a los citadcs membros
del Lanselq de Administrecion.

El Cansejo da Admutistracdn da o Sociedad a2l 31 de diciernbre da 2022 28 Jompone de dus
harnbres ¥ una mujer.

Las honorar os par o6 aud bores exbernas correspandientes & la audmoia de a 3octedad para loe
giercicios anuales 2022 v 2022 han ascendidn 3 3d miles de euros y 32 milés de eurps,
respect ivamente, habiencose prestada obios sernicles o imaorte total de 15 miles de2 pumas ¢ 14
mlzs de s, rospectivaments, La Sociedad 1o he papado hondrarlos a otras compsiias bapoe el
rombre PricewaterhausoCoopr s por otros semic.os durante los ejercicios 2022 ¢ 2022

Lat oporaclanes globales de la Soriedad se oages pos 1eyes relabtvas & "a arctercaon el
madivarnbiente |Leyes Mednambientalesp v a la segurdse v salud del cezbalador Leyes solre
Seguridad Laboral: L4 soeeda] consicrra que cumple sustancialmente ldles Leves v gue mant eng
procrdimiantos cisefados pard gdranl a0y e ntar a0 comalimiento.

Lz Saciedad ha adoptada las madidas goorturas en reladicn can la arotecdicn Y mejers del
medioambiente y la mimmzacdn, en sa case, del mpacta medioarsbienlal, cumplends 12
Aormative vigente al resparto. Duranle los ejercic s M27 ¢ 2021, |a Scciedad no ha ~ehiizada
inversiones significativas de czracter medicarbienlzl ni ha gensideradn necesanio vegist-ar
nitguna provison para rlesgns y cargas de cardctar medioambicntal

Mo ewlstzn  conzingerciss  sigmifical’vas  reléopnadzs can la proteccion v Tejora del
megigaml fats
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INTERMONEY YALORES, 50CIECAD DE VALDRES, 5.4,

MEMORIA DE LAS CUENTAS AMNUALES CQRRESPONDIENTE: AL EJERCICIO AMUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Exprasada en eUres)

Al 31 de diciermbre de 2022, los Administradoras de la Saciedad ¢ 1as parsonas vinculadas o los
raismacs, tal y cama sa descrban e el articelo 231 del Texto Reund'de de 3 Ley de Sceiedades de
Capltal, man Siestan que no han incurrido er ningund § tuandn de conflicta de interes que haya
tenide que sar okjeta de camumecacicn de atuerdo con lo o 'spueste en @l articdle 235 du 13 Ley
anterigrrments mMencionada.

28 Departamerts de Atenoadn al Cllente
Con arragleoa 13 arden FOO P34I004, del 11 de maroo, el tity < del Gepartamanto de ACe pcinn al
Cliente no ha recibido duranle @ eperocio A0E2 guejss ni reclamacioes ve clientes, Le Socieddd

reribid d consu tas durante B ejercicio 2071, no considderindolas guejas ni reclamraciones, perg
habiwadoe sido resueltas a través de dicho Departarnenda (0 h3ler soda recitadas por este ranal

29. Hechos posterioras

Mo se ban producido kechios postariares significatives desdye of ciene del epercicia 20€2 hassa 1y
fecha de farmulacidn de estas Cuentas anpalss
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INTERMONEY YALORES, SOCIECAD DE VALDRES, 5.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICICH 20232

Entarne ecandmlcs y camersal

I 2 prinnara parte del afe 2022 ha vde contlnuldad del 2021 con los diferarciales de
cradity an piveles mirimos, dificultardo |2 aporlacion de valar de la Renta Fia
Carporativa. La intervencedn de 05 Mercados por parte del Banco Cenlral Eurapeo
IBCE] y &l rerrass en cualquier decision de avwersidn del fuy- side ante &l permacente
mensgje de posbles subidas de tipos para lochar contra @ nllaeicn, ha dificuitado
nuestrn red an la diskribucion inslitoeoanal de Renta Fija on este ajarcicio 2022,

La segunda matad del afio, con cussrd sukldas corscogtdas de tipos del BCE Rasta el
2.5%., ha peemitida poder construir carteras 3 media v [args plazo an revelos accprakics
Ae rertabilidad,/riespo 4 expensas del impacte 20 el crecimianta econdrmice que todavia
et ppar ver.

Er la Rentd A los srversores hem wisto cdme tody [ ooy a de tipos de interés entraha
o terrern poslnd y teda la liquider acumulada mas o procedenie de pagards
carporativos a costa plago invertidas en Primaria, ba ido enconcranda actives on los que
rwertr A sabiendas de cue los tipos sepuirdne sabeendo sepin 38 desprendes del meniage
del BCL. Pur todo ellg, 1a invarsidn también s ralenlica o 1o gsoera 42 mejores
rentabilidades en el corks plazo,

ceguimos sufriends 0% cfectos do ba presion regulatoria de Mifid 1, gue dificolta el
roconasimienta del valor de la intermedlaodn activa y mantiene al buy- sigde 89 la visién
de |3 ojocusdn 3l mejor precio exclusivarmenie, LONSECUERCIR de la eterna confusiin
entre best oxceunon ¢ best pree, dejzndo de iado la bdzgoeda de walor. | liguidacidn
la gpecucicn.

Parece que € teletrabajo de unlefic 32 v3 quedanda er nivees de uno o d2s dias a la
werriana, o rual permite recuperar el mwel de actividad 2n la gestian de activas que e
perdid vo oy tiemgaee de la pandeniia y el te etrasd]s abhgatoria 2| 2008,

f pesar ge o) atrnctien, 13 Renta wariable espaficls by eguido sufriendo candas de
yolumen [menmgs gue anos anteriaresp del 4% en 2022 soore e 2021 v sigoe liderande
la menor actividad de las Lnxlsas de nuestra entarno.

Dentra dal mercado oaparal vemcs ciertd rormalizacion de volumenes por sezgmento
de nercads con un 53% del volumen en secundang, el 39% ¢r subastas de ugmre v gl
17% reskante @n operativa de blogues.
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INTERMONEY WVALORES, SOCIEDAD DE WALGRES, 5.A.

INFORME DE GESTIAN DEL EJERCICIO 2022

Hernes manternda [a rapacidad v caberturas de andllsis fundameantal 2 pesar de tratarse
de un asta no monelicable peo necesarjo.

Bl pesao de la facturacion en la Bolsa domestica respecto 3@ nuestro Lota; ey de| 22%
(winierndn dosde mvelns del 40% afos atrds). Ly (weluracldn en nercados er Jos que
comos miembros (Euranuext ¢ Xetra) es odel 37%, mientras que el 3% provieng de olrds
baksas 4 a5 que accedermnos por tereeros (U8, UK, Jlapdn, 5Lz, talia, Finlandia) ¥ los
ETF han supueslo el 9% e naestra Fecturacion.

Actividad de Intermonay Valares, 5Y, 5.4,

Intarmoray Yalores, 5%, 5.8 sipue sleado una clara referencia en el Wercado de la
Renta Fja Corporativa que en |3 segunda parla del o ha eolabosado intEnIamentr an
la constrocion de carteras a larga plazo corsiguienda incremertan Lante la (eourrencig
operativa coma el margen medho par eperacion, padiendo superar armpliamete el
presypuestn marcaco para el afo.

Er Rera Yariable, o [a sebertura de nuestro andllsis de dcciones espanalas (45] m
nuestra cariera modelo (que ha batido em oun 15% a3l IBEX 35 ootrbvende Lna
reptabilidad abzoluta del 13,6%) Fan sldo Fackores de rentabilidad psra el drea. El
praducta tiene un coste estructural difiel] 4o cuhor con estos volimenes ¥y cotizac.cnes
en un 2Atorng donde todavia campiten 34 Soviscadas de Wa ares

Loz Aesaltados después dr impaestos del ejercicia 2022 han sido de P65 nmles de corgs,

La tatzlidad de las Aesu badas después de inpaestas wan a caompeasar las pérdidas de
efarcicios anteriores Gue ticng [0 saclesad a dicembre de 2022,

Rlesgas € incertidumbres

El excesivae nimero de competldarcs por U0 AegsLia con un volumen decadente hace
rey dificl 13 supervivencia de |3 ineermediaeldn oh Ralsa bspafiola. La regulacicn, que
dejo 5ln caborturd e analisis al segmento du les mid p $enof s, Tavareee a la Banca
de Inversicn grande con cobortura global que puede zer rentable por lawia de primariog
y operacianes carporalivar La rtermediacicn independiante permanece a-nenazada y
con la cas exclusiva opcion de e versolidaddin del sectar



| “ M3 o RS 02606772

Ml s =

INTERMONEY YALGRES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022

[n Renta Fija, aungue hemas avanado o ol obetive de crecer entra clientes menos
repuladus [Fomily Offlees, Matvalidades, ==c.), la intermalzacén de 1o ejecucign on las
grandes gestoras v el rmalentenchee entre mejor gjecucian ¥ mejor precia siguen
camprotmetiendo el crecimignto de la mtermedigoidn de valar en g0 mercada de
capitales.

Previslones para el gjercicio 2023

Fard & afg 2073, &n Renta Fija hemas sido ambioiesas @n mantengr nuesra ahjetiva
de incremoentar o wperatda chente-chante, mientras intentamas avanzar hacia un mis
cel pearfil de cliente con mayor presencia e heguros, Mutualid=des, Barcas Privadas,
Farrily Uffices v donde la aportacidn de vator paeda ser gjecusads y, por ondc,
manatizada.

Er I3 Renta Varisble daremcs un glio a nuest o anélisis con una mayor irmplicacian “guant y
e andhsis por factores y menos fundaental 3303 qua nuestro valor esté mas a ineado can
la wisid e neersinn glabal cue tiznen ya casi tedas las Qeslorgs, Esperamas poder vl
nuestra capacidsd de colocacldn para estar presentes 21 el mercada prirnaria

La consclidacian ded seetor nos deberia tamb &n acercar al break evern de esla alividad.
Acchkones propias

Durante al afio 2022 |a Sodicdad ni posec qeha efecryada aipl mnegocio con acricnes prapias.
Invectigacion y desarrello y media amblente

[r: el transcurso del gjercicio 2022 40 s¢ Pa lewade a efecto minguna inversion de
cardeter mediombiental. Asimismo, no =& ha considerad o necesanp registrar N gu na
provisitn pard Oesges v gastos de cardctar medicambiental al a0 okl contingendias
relacianadas can la aratecdidn ¢ me ora d2l medio ambianta.

Iinforme sobre la gestion de riesgos

Uads su actividad, e ust de Instrementos financeros por la Soiedad ects destinado a lz
rarsecunian de su pbjeto zocizl, apustands sus abjetwas ¥ polticas de gestign de los riesgos
indicados on 13 Motz 4 de la memoria de |45 ceestas anpales, de acceando con la legislacior
vigente
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INTERMORNEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022

Infarmacian sabre perioda medio de pago 2 proveedores

Durante ol ejsrogio 202} 1a Sociedad no ha realicadd pagos gue acurularan aplaramientos
superores a los logalmentn catablecidos d:ferentes 3 los descrites en |4 meEmodia de ls
Cuenkas Apuales. Asimismoe, 2| vierre doe gje-glag 2027 1a Sociedad no tiene saldo a guno
pendigr e di page one Aanumule un aplazamienie superiv: sl plaso legal establecizo

Acontecimientos posteriores &l cierre

Mo se han praodocido acantecimientes sighlfloativas desde ai cierre del efercicio hasta Ia fecha
de la formulacian de 1as cuentas anugales que no esten rocagldos ¢ a5 raentas anuales ¢ gue

estimemos puedan afecrar 3 o actwvidnd de |2 Sociedad.
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INTERMONEY WVALORES, 5OCIEDAD DE VALORES, 5.4,

INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSIGN CORRESPONDNENTE AL EIERCICIO
2022

Dando ¢ mp1v.ente a lo establacide en el &rtignla 19* "Infarme anual de errpresas de servicios
de inversian”, del Real Decreta Legislative 402015, de 23 de ouldbre, 32 el que 8 aproeha gl
towen rafundida da la Ley del Mercado de Wa ores, sf presenta 2n este documenio i informacion
erigida a 31 de diciembre de 2612,

Denaminacidn: INTEERIDMLY WALORES, SO CIECAD DE VALORES, 5.4,
Maluraleza; Empresa de Jurviows de Iiyersn

IJoicacian: hiadrid {Espana)

Yolumen de negooe A4 237 milas de earos

Wimeso de empleadas a biem e comateko:. 40

Benltado gruto antes de impuestos 110 miles de eurus
[rplesioe sabre el resultada: 214 miles de guras
Lubwencianecs & ayudas pdabicas regiqidas: Mg o

Aernd mienta de os zctivos: 1,48%

' No incluye becarios.



008523322

CLASE &/

INTERMONEY WALDRES, SOCIEDAD DE WALORES, 5.A.

FORMULACION BE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022

£l Cansajo ce Adminicstracian de [miermcney Yalores, Sociedad de Valones, 5 &, & s Feynidn oe
fecha 10 e marzo de X023, v en cumplimienlo de la legislacidn vigente, farrmula las caenta
anuales y el informoe de gost on de a Scriedad correspandigntet al feronio anual terminada el 21
de diglembre de 2022, firmando o3 sefores Administredares, sxtendidas on dos elemp ares,
todos llos g1 page timbrado del Estade, numeados correlativamente £ iMPresas GUr LNA Cars,
corforme & continuacion e datalla:

Ejemplar Documenta Mimern de folios en papel timbrado

Pr mer sj=mplar Cucntas anuales Del 032606592 o DO2R0662]
Infarme e Gest én Del CO2ECEEEE 2| QOZEOGHE5

Legundo ejemplar Cuenbas anyalas Crel CO2E0GERE 3l DL2EOETED
Infarme de Gesbiin Dral CO2ZE06770 al DOZ0UGT T4

D. Jawer delaPaste Hadripues n. emanuel zuilherme Loura da Silva

OFa. Beatrit 32ms Gi martin
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