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Informe de auditoria de cuentas amuales
emitido por un auditor independiente

Ados Accionistas de Intermoney YVaiores, Sociedad de Valores, 5.4

Opinidn

Hemos anditado las euentas anuales de Intermoney Valores, Sociedad de Valores, 5.A. (la Sociedad),
gue comprenden el balance a 31 de dicierbre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de Aujos de efective ¥ la memoria eorrespondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinifn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de |a Sociedad a 21 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efective correspondientes al ejercicio terminado en dicha techa, de
conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion (qoe se
identifica ¢n la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principics v criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos Hevado a cabo nuestra suditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigenbe en Espaia. Nuestras responzabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seceitn Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, inchoidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra anditoria de las cuentas anuales en Espaiia segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de anditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prostado servicios distintos a los de la apditoria de cuentas o han concurnido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
[a necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn,

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquelios que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mis significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual, Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinion sobre éstas, y no
EXPTESAMOS una opinidn por separado sobre esos resgos.
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retos mibs relevantes de ln suditoria

Intermoney Valores, Soctedad de Valores, 5.4,

Modo en el gue se han tratodo en la suditors

Liguidaritn y diselucidn de Intermoney

Vialores, Sociedad de Valores - Suenrsal em

Portugal

Con fecha 27 de noviembre de 2018, el Consejo
die Administracion de Intermoney Valores,
Socledad de Valares, 5.A. acordd el cese de
actividad y posterior liquidacion v disolucion
de la suenrsal en Portugal haciéndose efectiva
el 31 de diciemhre de 2018,

Producto de esa liquidacion, 1a Sucorsal aporté
a la Sociedad unas pérdidas antes de impuestos
por importe de 2.608.923,20 euros sl cerre del
ejereieio finalizado al 31 de diciembre de 2018,

Ver Nota 1 de las Cuentas Anuales al 31 de
diciembre de 2m8,

Heconocimiento de ingresas por comisiones

El registro de las comisiones por
intermediacidn de compra v venta de
instrumentos financieros es la principal fuente
de ingresns de |a Sociedad.

Es especialmente relevante I tramitacion de
drdenes de renta variable lanto en mercados
extranjeros como en mercados secundarios
nacionales,

El proceso de intermediacion Hevado a cabo
por la Sociedad sc encuentrs altamente
atitomatizads, involuerandose en el mismo
diferentes aplicaciones informéticas y distintos
departamentos.

Hemaos realizado nna revision del procesn de
ligquidacitn llevada a cabo por la Direccion de la
Sociedad durante el gjercicio 2018, En el marco de
dicha revision, hemes realizado los siguientes
procedimientos;

. Obtener evidencia de anditoria suficiente v
adecuada sobre los saldos en Ja fecha de
liquidacion, mediante la recepcion de los
correspondientes informes emitidos por los
auditores de la Sucursal en Portugal.

. Comprobacion del correcto registro
contable de los saldos aportados por la
Sucursal en las cuentas annales de la
Sociedad, al cierre del ejercicio finalizado al
11 de diciembre de 2018.

. Comprobacian, con Ia involueracidn de
nuestros expertos en el drea fscal, de la
estimacidn efectuada por la Direceitn de la
Sociedad, del impacto fiscal en la misma,
asi como en el Grupo CIMD,
correspondiente a la disclucion de
Intermoney Valores, Soeiedad de Valores,
S.A. = Sucursal em Portugal,

Mo se han identificado diferencias, por encima de
un rango razonable, en las pruebas descritas
anteriormente respecto al efecto contable v
registro de la liguidacion de |a Sucursal en
Portugal.

Muestro trabajo se ha centrado en ol analisis,
evialuacion vy comprobacidn del control intermo, asi
coma en la realizacion de pruebas en detalle.

Respecto al sistema de control interno, hemaos
procedido a realizar los siguientes
procedimientos:

¥ Verificacion de la efectividad de los
controles generales informédtions sobree los

principales aplicativos involucrados en el
Proceso,

. Entendimiento del proceso de
intermediscidon de las principales tipos de
operaciones financieras con los que trabaja
la Sociedad.
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Aspectos mibs relevantes die la aaditora

Intermoney Valores, Sociedad de Valores, 8.4

Modde en el gue se han tratsdo @n b auditoris

Asimisma, tal y como se detalla en la Nota 1 de
la memoria, la Sociedad proporciona distintos
servicios de asesoramientn financiero, asi

somo de colecacidn de activos v asepuramiento

de emisiones.

Ver Nota 19 de las Cuentas Anmales al 31 de
diciembre de 2018,

Reoonocimienio de ingresos por operaciones
financieras

Tal y como se indica en la Nota 1 de la
memaoria, la actividad de la Sociedad se centra,
entre otros, en la negociacidn por cuenta
propia,

El proceso de intermediacion de instromentos
financieros de renta fija llevado a eabo paor la
Sociedad, es realizado mediante la operativa
Matched principal, que consiste en la compra
de tituios por cuenta propia una vez acordada
la venta de los mismos a un bercero.

Adicionalmente, hemos realizado pruehas de
detalle consistentes en:

] Confirmacion de les saldos mantemdos en
cuentas de efectivo en entidades financieras
v revision de las correspondientes
conciliaciones banearias.,

' Verificacion de la correcta liquidacion para
una muestra de facturas emitidas,

. Verificacidn de los ingresos registrados por
Ins servicios de asesoramiento mediante la
revision de una muestra de operaciones.

. Re-gjecucion del cilenlo de provisiones por
insobencia de aquellos clisntes que
presentan impagos.

. Verificacion de cumplimiento de las tarifas
mugximas detalladas en el tarifario incluido
en la weh de la CNMVY en ] caso de elientes
minoristas,

. Nuestro trabajo también incluyd comprobar
la inexistencia de asientos inusnales sobre
las eventas contables en las que se registran
estos iNgresos,

Mo se han identificodo diferencias, por encimae de
un rango razonable, en las proebas descritas
anteriormente respecto al reconocimiento de
ingresos por comisiones de la Sociedad.

Nuestro trabajo se ha centrado en el andlisis,
evaluaeiin y comprobacion del control interno, asi
coma en la realizacion de pruchas en detalle.

Respecto al sistema de control interno, hemos
procedido a realizar los siguicntes
procedimientos:

. Comprobacion del disefio v la efectividad
operativa de los controles establecidos por
la Direccitn sobre la contahilizacitn y
liquidacion dentro del proceso de
intermediacion para la operativa por cuenta
propia de renta fja.
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Aspectos mas relevantes de [ auditoria Modo en el gque se han tratado en la auditoria
Este proceso de intermediacion se encuentra v Verificacion de la efectividad de los
altamente automatizado, involueréndose en el comtroles generales informéticos sohre Jos
misma, diferentes aplicaciones informaticas v aplicativos invaelucrados en el proceso,

distintes departamentos,
' Entendimiento del proceso de

Nos centramos en el reconocimicento de intermediacidn de los principales tipos de
ingresos por la operativa Matched principal operaciones financieras con los que trabaja
debido a su significatividad dentro de la cuenta la Soviedad.

de resultados v al elevado volumen de

transaceiones realizadas por la Sociedad Adicionalmente, hemos realizado pruebas de
durante el gjercicio. detalle consistentes en:

Ver Notas 6 v 21 de las Cuentas Anuales al 31 . Comprobacion del correcto registra

de diciembre de 2018, contable de los ingresos para una muestra
de transacciones verificando la existencia,
exactitud y devengo de las mismas.

. Verificacion de la eorrecta lguidacin para
una muestra de operaciones de compra y
venta, respectivamente.

. Vertficacion de la exactitud v existencia
mediante la comprobacion de boletas v
drdenes de la contraparte para una muestra
de operaciones,

. Nuestro trabajo también incluyd la
comprobacion de a inexistencia de asientos
inusuales sobre las cuentas contables en las
que e registran estos ingresos,

Mo se han identificade diferencias, por encima de
un ranga razomable, en las pruebas descritas
anteriormente respecto al reconocimiento de
ingresos por nperaciones financieras por cuenta
propia de la Soctedad.

Otra tinformacion: Informe de gestion

La otra informaciin enmprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuyva
formulacidn es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
laz cuentas ansales,

Nuestra opinion de zuditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de 1a actividad de anditoria de cuentas, eonsiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestitn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas v sin incluir informacian distinta de [a
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismao, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. 5i, basindonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
ineorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello,
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Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, 1a informacion que
contiene ¢l informe de gestion concuerda con la de las cuentas anvales del gjercicio 2018 v su
contenido v presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilicad de los Administradores en relacidn con las cuentas armuales

Los Administradores son responsables de formular las enentas anuales sdjuntas, de forma gue
expresen la imagen fel del patrimonio, de la sttoscion fnanciera v de log resultados de la Soeiedad, de
conformidad con el mareo normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, v del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error,

En la preparaciin de las coentas anuales, los Administradores son responsables de la valoraciom de la
capscidad de la Sociedad para continuar como empresa en fancionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencion de liguidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternative realista,

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estin libres de incorreceidn material, debida a fravde o error, v emitic un informe de audiboria guoe
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una avditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a frande
0 error v e consideran materiales =i, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en las
cuentas anuales.

Como parte de una anditoria de conformidad con Is normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuesteo juicio profesional v mantenemos una sctited de
escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion materizl en las cuentas anuales, debida a
frande o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos ¥ obtenemas evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn, Bl riesgo de no detectar una ineorreccidn matenal debida o frande g2 mas
elevado que en el caso de una incorreceién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar enlusian, falsificacion, omisiones defiberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control internao.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcidn de las ciccunstancias, v no con li
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos 51 las politicas contables aplicadas son adecnadas v la razonabilidad de las
estimaciones contahles v la correspondiente informarion revelada por los Administradores.
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¥ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por log Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento v, basindonos en la evidencia de anditoria obtenida, coneluimaos
sobre si existe o no una incerlidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresd en funcionamiento. Si coneluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemaos la atencidn en nuestra informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o eondiciones futuros pueden
ser la cause de que la Socicdad deje de ser una empresa en funcionamismnta.

. Evaluamos la presentacidn global, la estructura v el contenido de las coentas anuales, incluida la
informacitn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones v hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos ¢on los Administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificadaos y los hallazgos significativas de la
auditoria, asi comao cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos en ol
transcurso de la auditoria,

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del perindo actual v que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Pricewaterh ers Anditores, 5.L. (So0242)
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en euros)
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CLASE 87

INTERMOMNEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

BALAMNCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en suros)
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CLASE 8.

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

BALAMNCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en euros)
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en euros)
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IrapeTangidas

Reusitadn anbes de impeshos _ @mnLsy  1reesRd
Impuesto sabre baneficios (Nata 15} =30 546 79 1 J4E PR G
Basuliado dal sjmrcicio k] TﬂE.llt 915 EﬂEE
Benedoio por gcckin- basica {2 18974518) 0.93590840
Banedurg por gockds - diukdn {R.2a574511) 1153550840

" S presant, Unics y exclusivamente, & electas comparatisis
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4,

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en euros)

a) Estado de ingresos y gastos reconocidos

J018 AW

Resultado ded ejerdcio (Notas 13 y B4) (2 24% 745,11) S 908, 20

Dros ingresos § gastos reconocidos

Actives imancieros disponibles para la venta
Gananclas ! {Pérdidas) por valaracicn
Enpartes frarslericdos o la cwents di pérdicas v ganancias
i reclaslcaoanes

Cobarturas de los flujos de efectivo
Ganancias / |Pérdidas) por valoracién
IFpames Tansteritas o |la cusnma oo pordidag y gananciss =z
Irnpames transTacidad Al valor iridial de 128 partidas cubseras
Cibrs reclmifcadiones

Coberturas o inversiones netas en negocios en &l extranjera
Ganandas / (Pérdidas) por vasoracion
Importes transferidas a la cuenta de pérdidas ¥ gananclas
Crras reclasificaclones

Diferenicias de cambio

Gargadias [ (Perdide) por waloracion

Irsportes trénsferidos 8 b cuents de pérdidas ¢ pdnanciad
Oeras reclassficaciones

Activa fo CoMGNECs &N vana : =
Ganarclas { [Pérdigas] por waloracsn N
Impartes transterdos a la capnta de phrdidag ¢ gananciag
Orras reclasiicaciones

Gamancias | [Pérdidas) actuariales en planes de pensiones

Resto de ngresos y gastos reconncidos

Impusstn iobre Bensdicia

Todal ingresos ¥ gastos del ejerddio 2 249 Fa5,11) i a0E49

* e presenta, Urech y eaclusivamante, 3 elecing comparaiinm



INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en euros)

b)  Estado total de cambios en el patrimonio neto

Satds fnal an 20187

Ajuvies par rerescidn de smaney
Salss inkcial ajustado ep 2017
Tolal ingreses ¢ (ghiten] reconocizon

Otrkid warsci did pairisenio reta

Incrementon del palrimanio

Ardaccinnes del matnmesio

[Batribacinn go dividesdos f remuneraciones s sockes
Transdeay entre partidas S8 patreecoin neto

Rirdinr i s £ e | el patr netn

Salda final an 202"

Ajusiag por cerfoCee de arands
Salda inicial ajustada en 3018
Totsl ingriss  (adnos] Fecomocida:

Orirars varkaciones ded pairiseeio reto
Incremescos del pacrimeonio
Aeducciones del patrimonio
Dhszribucidn de deadendos § PeTUNEwOonEs 2 0o
Traspasos antre parildes de patnmaonio rebo
Arsig de Soremanios f recuctiones) def patrimeoedn neto

Saldo Tisal @n DILE

Resuhmds
Dividersie s ejercickes Resuliado del Total fondos Anes  Todal pairkreacdo
LCapital Sanrim tuents anterisees  ejercicln 0 propios  walomcldn 00 neto
1300000000 570470877 | 400 000,03 $7777.43 10743 48530 20 742 285,80
1500000000 5704 TE,TT | st0io0da) ATI708 1074248530 . 2074l 4ES.BO
a3 504,49 539 56,48 93 678,49
| 875 000,00 . | - B75 000,30 | - £75 000,00

17 77,03 - - | 3Fwrom

- S 000 - {00 ooo)
13000000,00 ~S7a3aNLA0 | 875 D0G00) - ¥I5508.49 30807 38429 20 A07 38,78
1500000000 STAZARSEN | ATH 000,000 - 039 AT 20 RIT 19408 20 BO7 104,26
- [RIARAEAL] (3 2&0EAN | 3 P49 745,11}
4 508,45 037 | ddS0B4Y| 1l 0,17

B 00,00 - 4 EFE e
15 00 00B00 587 39429 . 017 (23497511}  LESTBASS 14 557 §49,35

* Lo presenita, Unics ¥ puchsivamants, aslectos comparatheos
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

ON5612174

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 21 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en euros)

Flujas de electhvo te las actiuidedas de explotacidn /-]
Aesultado def ajercicio (+/-} (Hotas 13y 14)

Ajustes para chitener kos flugos de efectivo de las actividades de explotacion |+-)
Amartizaccon [Matas 9y 100
Pérdidas netas por detariora de vafor do bas acties {4 ) (Nata 9)
Drelatines NRTAS B provisiones par rlesgos §o-iNats 7)
Fesuliada por venia de Bciids oo fmanians [#4-1
Besultado por venta de psliopeciones [+/-]
Crras partides |+/-}

Besultado ajustado [+ |

Aumento {Dismirucin) neta en los activos de oxplotacan {(+§-)
Inversiones crediticias (+/) (Motas 7y 5]
Cartara de regaciacidn (+/-j(Nota By
Doros selivog inanckenas a valod rapanable com eambing oh pérdidas ¢ Banardiag | '.I'-:I
Activgd FnEncienas digponiiles para Lo vesta () (Mo B
Oeros activod de explotacide (+-]
Aumento [Disminuddn) neta en los pasivos de explotacidn |+/-]
Pasivos finarcieros o caste amarticado (+/-] [Wota 11)
Cartera de negociacian [+
Otrus pashvas Bnancheras a vasor razanable con camibiios en pérdidas y ganandas (/]
Qrros padival de explotaciin ()
Cobros [ pagos por impuesto sohre oenedibos (&)

Flujos de efectivo de s actwidades de inversidn |+/-]

Pagos |- |
Cartera de mversidn a yencimeento -]
Participadanes [-)
Activos materiales |- (Nots 5]
Actives infangibies [-) {Mata 10]
Crirad unidackes de regoca |-
Artivis no cormentes v pasivos asooadal en venls [-)
Ortros pagos refaciorados com actsidades de irersidn (=)

* g presenda, bnic ¢ eecluskaments, & ¢fectas comparathvas

018 2007(*]

4584 534,34 5535 4EE17

[ 224974511} 938 90,49
144 655,24 186 541,37
245 517 0% k] E-ﬂ-]l.-IE

BB 058,68 i

24 923,17 | 126 78R,38)

7 45,34 | 10261,70)

[ 1508 079,87} 1 106 455,86
&5 299 =52 18 (el 507 T?-ﬂ.ﬂ-ﬂ_l
&2 1531 85 48 (&1 1228 984,53
730 EITAD [ 189 153,19
826 BE3,07 [ 189 637,18

{58 RS 623,57} 85 997 143,20
[57 642 620,53 &6 103 306,58
{ 146L%11,89) | 183 795,65
300 813,45 78 233,27

| 1690889 | 185 69116
i 1650885 | 185881 16)
[ 1348873 [ 100 E04,03)

{ 3 430 66]

[ 85328713
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en euros)

20018 FOLF*h

Cabras [+]

Cartera du inversdn a venceniento (+|

Participaciongs |+

Activas materiales |+)

Actieas mtangibibes |+]

Otras urddades de negorio {+)

Activas no comemtes ¥ pasivas asocindos en wenta [+
Orros cobros relaconadas oon actividades de inversién |+

Flujas de efectivo de las actividades de finarmciagion [+/-]

Pagos -
Armortizacidn instrumesntos de patrimonio {-]
Adquisicion instrumentos de mp#al propio [«
Dwwalucion y amontizacidn de oblgaciones y otros safores nagoclables |-}
Dessahucian y amanizacién dn pasives subordinadas, préstemoes y
efras Bnanciadonas racibidas (-]

Cobros {+
Ernisién mnstrumentos de pafrimonio (+)
Emisién y enajenacian de mstrumentas de capital propio (+)
Emision de ohiligaciores v otros valores negociables |+)
Emisidn do pages subproirados, prestamgs ¥ olras finandipchanes ‘I"]

Dividendos pagades y remunesatidn de otros instrumentos de patrimonio |-} (Notas 13 y14] [ EFS (00,00

Efecto o ks varlaciones de bos tipos de cambio en el efectvo y equivalentes de efectivo [+55) 1313,61 B0 SMEED

Aumento (dsminecidn) neta del efecthen y equivalentes de efectivo 4 56% 130,06 4 596 547,63
Efective v equivalertes de efedtivo ol sicio & ejerciom |+/-) [Wota 5} 13 8E5 925 52 92F11Tg 00
Efectivo y equivalentes de efectiva al final del ejercido |+ (Nota §] 18 439 154,74 13 A2 975,63

* Se presenty, urcn v exchisivamenie; @ elpciod pompanainng



0,03 EUROS ON5612176

e e

CLASE 8" | THSLSINRAOS |

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
[Expresada en euros)

1. Actividad e informacidon de cardcter general

Intermoney Valores, Sociedad de Valores, 5.4, [en adelante, “la Socledad™) se constituyd el 14 de
mayo de 1958, bajo la denominacién de Corretaje Multi-Bolsa, Agencia de Valores y Bolsa, 5.4,
adoptando su actual denominacidn el 10 de agosto de 2000,

Con fecha 5 de junio de 2000, el Ministerio de Ecanomida y Competitividad resolvid autorizar la
transformacidn de la Sociedad en Sociedad de Valores y consta inscrita en el registro de empresas
de serviclos de inversion de la Comision Macional del Mercado de Valores [en adelante, CHRMY)
con el ndmers 169,

La Sociedad tiene su domicilio social en Madrid, Calle Principe de Vergara, n® 131, planta 32,

La Sociedad estd autorizada por la CNMY a prestar los siguientes servicios de acuerdo con su
programa de actividades:

Servicios de inversion:

" Recepcion ¥ transmisidn de drdenes de clientes en relacidn con uno o mas
instrumentos financieros,

. Ejecucitn de dichas ordenes por cuenta de clientes.
L Megociacion por cuenta propia.

. Gestidn discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
mandatos conferidos por les clientes.

. Colocacidn de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.

¥ Aseguramiento de instrumentos financieras o colocacion de instrumentos financieros
sobre la base de un compromiso firme.

. Asesaramlento en materia de inversidn,
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Servicios auxiliares:
® Custodia y administracidon por cuenta de clientes de instrumento: financieros.
L Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demds servicios en relacldn con

fusiones y adquisiciones de empresas.

» Servitios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisicnes o de
colocacion de instrumentos financierss,

L Elaboracidn de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de
recomendacidn general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

- Servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de
IMVErSIon,

Actividades accesorias:

® Recepcidn vy transmisidn de drdenes por cuenta de terceros v ejecucién de dichas
ardenes sobre depdsitos interbancarlos.

L Aspsoramiento en productos de seguras de ahorro v capitalizacion, v planes v fondos
de pensiones.

# Comercializacidn de Instituciones de Inversion Colectiva v de planes v fondos de
PENSIONes,

Por resolucidn de la Direccidn General del Tesoro v Politica Financiera de 4 de enero de 2001, a la
soctedad le fue otorgada la condicidn de Titular de Cuenta a nombre propio y Entidad Gestora de
capacidad plena del Mercado de Deuda Pliblica en Anctaciones.

Las Sociedades de Valores tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen |uridico en
la siguiente legislacidn:

. Rezal Decreto Legislativa 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundida
de la Ley de Mercado de Valores, modificado por el Real Decreto Legislative 1472018, de 28
de septiembre,
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. Real Decreta 2017/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de
servicios de inversidn y de las demds entidades gue prestan servicios de inversian y por el
que se modifica parcialmente # Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Imstituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el Real Decreto 130972005, de 4 de
noviernbre,

Adicionalmente, estas sociedades se ven afectadas por diversas disposiciones gue, entre otros,
regulan los siguientes aspactas:

. Han de revestir la forma de Sociedad Andnima, teniendo por objeto social exclusivo la
realizacidn de actlvidades que sean proplas de las empresas de servicios de inversion.

. Deben contar con un capital secial minimo de 2.000 miles de euros.

. Deben cumplir con los requlsitos minimos de recursos propios, de liguider y solvencia, de
acuerdo con la normativa actual. Con fecha 28 de junio de 2014, se publicd |la Circular
272014, de 23 de junio, de la CNMY, sobre el ejercicio de diversas opiones regulatorias en
materia de solvencia para las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables,
de acuerdo con el Reglamento (UE) 575,/2013 del Parlamento Europeo v del Consejo, de 26
de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de Inversion, derogando la antenior normativa aplicable.

El Reglamento [UE} 575/2013 incorpora la informacion prodencial reservada gue
peridgdicamente deben enviar 3 la CRMY las Empresas de Servicios de Inversion. Tal
informacion es homogénea con [a gue se exige en ¢l marco del mercada dnico dado que
responde a un proceso de convergancia entre los diferentes paises de la Unidn Europea.

Al 31 de diciembre de 2018, la ratio de solvencia de la Sociedad es de un 44,99% (45,99% al
31 de diciernbre de 2017, lo gue supone un superdavit de 15.190 miles de eurcs (16.249
miles de euros al 31 de diclembre de 2017), Estas ratios se cubren [ntegramente con
recursos proplos pertenaeclentes a la categoria de "capital de nivel 1 ordinaria®.

L Ceben adherirse a un Fondo de Garantia de Inversores (denominado Sociedad Gestora del
Fondo General de Garantia de Inversores, 5.4.) en los términos establecidos en el Real
Decreto 9482001, Fondo que garantiza, en términos generales, que todo inversar perciba
el valor monetario de su posicion acreedora global frente a la Socdedad, con el limite
cuantitativo de 100.000 euros,
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L Solo podran obtener financiacidn de entidades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos par la CNMY, el Banco de Esparfia a la Direccidn General de Seguros o en
registros de ipual naturaleza de la Unidon Europea, © bien de personas distintzs de las
mencionadas, pero solo en concepta de:

Emision de acciones.

Financiaciones subordinadas.

Emision de valores admitidos a negociacion en algdn mercado secundario oficial,
Cuentas de cardcter instrumental y transitorio abiertas a clientes en relacion con la
ejecucion de las operaciones desarrolladas por cuenta de ellos.

aj Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Con fecha 27 de noviembre de 2018, el Consejo de Administracidn acordd el cese de la actividad
de la Sucursal que se constituyd en Portugal y su extincidn y cierre con efecto 31 de diciembre de
2018, produciéndose una pérdida antes de impuestos en el ejercicio por importe total de
2.608,923,20 euros, registrandose en los correspondientes epigrafes de |a cuenta de pérdidas y
ganancias.

b}  Fecha de formulagion

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 14 de marza de 2019, procedera a formular
las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de
2018,

Los miembros del Consejo de Administracidn, a |la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, son:

0. Javier de la Parte Rodriguez Presidente

D. Emanuel Guilherme Louro da Silva Vicepresidente
Dria, Beatriz Senis Giimartin Consejera

¢l Plantilla

El numere medio de personas empieadas en la Socledad durante los ejercicios 2018 ¢ 2017 ha
sido el siguiente:

2018 L

Hombres  Mujeres Total Hombras Mujeres Total

Dirgctivogs ] . 2 1 : 1
Técndcos v admenistrativos 34 23 61 42 £8 1
) 23 B3 a3 ] 2
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Durante los ejercicios 2018 v 2017 no ha habido personas empleadas en la Sociedad con
discapacidad mayar o igual al 33%.

d)  Sucgursales y Representantes

Con fecha 15 de noviembre de 2011, se puso en conocimiento de la CNMV |a apertura por parte
de la Sociedad de una Sucursal en Portugal, 1a cual comenzo sus actividades el 1 de julio de 2012.
La Sucursal se encontraba domicillada en Avenida da Repoblica, n® 25, 52 piso, Escritorio B,
travesia de Mossa Senhora de Fatima, concelho de Lisboa, Portugal.,

Con fecha 27 de noviembre de 2018 el Consejo de Administracidn de la Sociedad acordd el cese
de la actividad de dicha Sucursal v su extincion y cierre con efecto 31 de diciembre de 2018,
produciéndose una pérdida antes de impuestos en el ejercicio por imparte total de 2.608.923,20
euros, registrandose en fos correspondientes epigrafes de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, la Sociedad no tiene representantes.

L. Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen Tiel

Las cuentas anuaies adjuntas, formuladas por los Administradores de |z Sociedad, han sido
preparadaz a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacion mercantil
vigente y las normas establecidas en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la CNMY, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Empresas de
servicios de Inversidn, Socledades Gestoras de Instituciones de inversion Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo publicada en el B.O.E. de 29 de diciembre de 2008 y
posteriores modificaclones, al objeto de mastrar la imagen fiel de su patrimonio y de la situacion
financiera al 31 de diclembre de 2018 v de fos resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de sus flujos de efectivo de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan en
BUrDs.

k]  Principios contables no ohligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no cbligatorios durante los ejercicios concluidas
al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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Mo existe ningln principio ¥ norma contable ni criterio de valoraadn obligatorlo que, siendo
significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacidn, incluyéndose en la Nota 3 un
resumen de los principios v normas contables v de los criterios de valoracion mas significatives
aplicados en las presentes cuentas anuales, La informacion contenida en las pressntes cuentas
anuales es responsabilidad de los Administradores de la Saciedad.

ch ici estimaci

Mo se incluyen en la elaboracion de las cuentas anuales, juicios o estimaciones que pudiesen tener
un efecto significativo sobre |as mismas.

d]  Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, no existen incertidumbres derivadas de riesgos significativos
que puedan suponer un cambio material en el valor de los activos o pasivos dentro del prdxima
ejercicio,

2] Camblos en estimaciones contables

&l 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen cambios en estimaciones contables gue puedan
suponer un camblo material en el valor de los activos o pasivos dentro del proximo ejercicio.

fi Consolidacidn

La 3ociedad forma parte del Grupo CIMD, cuya matriz es Corretaje € Informacidn Maonetaria v de
Divizas, 5.4, [en adelante, CIMD, 5.A.), constituida en Madrid v gue posee al 31 de diciembre de
2018 v 2017 el 99.599% de las acciones de [a Socledad. El Consejo de Administracion de CIMD, 5.4,
formulard sus cuentas anuales consolidadas el 27 de marzo de 2019, las cuales, una vez
aprobadas, se depositardn en ol Registro Mercantil de Madrid,

A partir del ejercicio 2008, |a sociedad matriz del Grupo formulia sus cuentas anuales consolidadas
de acuerdo con la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la CNMY, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacidn reservada de las Empresas de Servicios de Inversion,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades
de Capital-Riesgo, que fue publicada en el B.O.E. de 29 de diciembre de 2008, y sucesivas
modificaciones,

4] Comparabilidad de |a informacion

Los Administradores de la Sociedad, presentanm, a efectos comparativos, con cada una de |as
partidas del balance de situacidn, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonia neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las
correspondientes al gjercicio anterior,
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3. Criterios contables

Los principios y criterios de contabilidad mas significativos se resumen a continuacion:

aj Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los sigulentes criterios:
i) Cartera de negociacion

Incluye los activos financieros que se han adquirido con el objeto de realizarlos a corto
plazo, son parte de una carbera de instrumentos financieros identificados v pestionados
conjuntamente para la gue se han realizado actuaciones recientes para la obtencidn de
ganancias a corto plazo o son instrumentos derivados no designados coma instrumentos de
cobertura contable.

Los préstamos v partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. 5e incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que ze
clasifican coma activos no carrentes,

Estos activos financieros se valoran Iniclalmente por su valor razonable, incluidos [os costes
de transaccion gue les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo [os intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido
como el tipo de actualizacidn que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad
de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimienta,

Mo obstante lo anterior, los deudores comerciales se valoran por el importe pendiente de
cobro, deduciendo las correcciones de valores necesarias, dotindose el 25% en facturas
vencidas desde hace 6 meses, @ 50% en las vencidas desde hace 12 meses, el 75% en las
vencidas desde hace 18 meses y el 100% en aguellas vencidas a partir de 24 meses.

Al menos al cierre del ejercicio, en casos de imposibilidad manifiesta de cobro o suspensidn
de pagos se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor dotandao
hasta el 100% del importe de cobro independientemente de! tiempo transcurrido,
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i) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas v ganancias

Incluye los activos financieros que, no formando parte de |a cartera de negociacion, tienen
la consideracion de activos financieras hibridos y estdn valorados integramente por su valor
razonable y los gue se gestionan conjuntamente con pasivos por contratos de seguro
valorados por su valor razonable o con derivados financieros que tienen por objeto y efecto
reducir significativamente su exposicidn a variaciones en su valor razonable o que se
gestionan conjuntamente con pasivos financieros v derivados al objete de reducir
significativamente la exposicion giobal al riesgo de tipo de interés.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

i) Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a los valores representativos de deuda no clasificados como inversion a
vencimiento, como otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v
gananclas, comea inversiones crediticias o como cartera de negociackdn v los instrumentos
de capital de sociedades que no son dependientes, asociadas o multigrupo v que ne se han
incluldo en las categorias de cartera de negociacidn y de otros activos a valor razonable con
cambios en pdrdidas v ganancias.

W) Inversiones crediticias

Son actives financieros no derivados, con flujos de efective de cuantia determinada o
determinable, en los que todo el desembolso realizade por la Sociedad se recuperard
sustancialmente, excluidas las razones imputables a la solvencia del dewdor, gue no se
valoran a valor razonable, ni la Sociedad tene necesariamente la intencion de mantenerlos
hasta su venclmiento,

Lin active financlero qgue se negocia en un mercado activo, tal como un instrumento de
deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacidn en esta categoria. Tampoco
los cumiple una participacidn adguirida en un conjunto de activos que no sean créditos o
cuentas a cobrar, tal como una participaddn en un Fondo de Inversian,

W} Activos no corrientes en venta

Corresponde a los valores representativos de deuda con vencimiento fijo vy flujos de
efective de importe determinado, gue la Sociedad ha decidido mantener hasta su
amartizacion por tener, basicamente, la capaddad financiera para hacerlo o por contar con
fimanciacion vinculada.
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vi) Participaciones

Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo v asociadas se registran por su
coste v 58 corrigen con las perdidas par deterioro si existen evidencias del mismo. Para el
calculo de las perdidas por deteriorg, la Entidad compara el valor recuperable (siendo éste,
el mavor importe entre su valor razonable menos los costes de venta necesarios v el valor
en usal con su valor en libros,

Las pérdidas por deterioro, asi como |as recuperaciones del valor que se ponen de
manifiesto a traviés de esta valoracidn se recogen inmediatamente en la cuenta de pérdidas

¥ ganancias de la Entldad.

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

Registro v valoracidn de los activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adguisicidn. 5u
valoracidn posterior en cada cierre contable se reallza de acuerdo con los siguientes criterios:

Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las inversiones
crediticias, las inversiones mantenidas a vencimiento, los Instrumentos de capital
cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva, las
participaciones en sociedades dependientes, multigrupo v asociadas v los derivados
financieros gue tengan como activo subyacente a dichos instrumentos de capital v se
liguiden mediante la entrega de fos mismos,

Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el importe
por el gue podria ser entregado entre partes interesadas debidamente informadas,
en una transaccidn realizada en condiciones de independencia mutua. La mejor
evidencia del valor razonable es el precio de cotizacidn en un mercado activo gue
cormesponde 3 un mercado organizado, transparente v profunda.

Cuande no existe precio de mercado para un determinado active financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos v, en su defecto, a8 modeios de valoracion suficientemente
contrastados. Asimismo, s tienen en cuenta las peculiandades especificas del activa
a wvalorar y, muy especiaimente, los distintos tipos de riesgos gue el activo financlero
lleva asociados. Mo obstante, las propias limitaciones de los modelos de valoracidn
desarrollados ¥ las posibles inexactitudes en |as asunciones exigidas por estos
modelos pueden dar lugar a que el valor razonabie asi estimado de un active
financiera no coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser
comprado o vendido en la fecha de su valoracion,
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El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacion en un mercado
activo es su precio de cotizackon diaria v si, por razones excepcionales, no se puede
establecer su cotizacidn en una fecha dada, se recurre para valorardos a métodos
similares 3 los utilizados para valorar los derivados financleros OTC. El valor
razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja futuros
con origen en el instrumento v descontados a la fecha de ta valoracidn, utilizéndose
miétodos reconocidos por los mercades financleros,

Las inversiones crediticias ¥ [as Inversiones mantenidas a vencimiento se valoran a su
coste amortizado, utliizindose en su determinacién el método del tipo de interés
efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de adguisichdn de un active
financiers corregido por los reembolsos de principal v la parte imputada en la cuenta
de pérdidas v ganancias, mediante la utilzacicn del método del tipo de interés
efectivo, de ia diferencia entre el coste nicial v el correspondiente valor de
reembolse al vencimiento ¥ menos cualguier reduccidn de valor por detenoro
reconocida directamente como una disminuckin del importe del active o mediante
una cuenta correctora de su valor. En el cazo de que se encuentren cubiertaz en
operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aguellas variaciones que se
produzecan en su valor razonable relacionadas con el riesge o con los riespos
cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interas efectivo es el tipo de actualizacidn que iguala exactamente el valor
de un instrumenta financiero con los flujos de efective estimados a lo largo de |3 vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones comtractuzles, tal como
opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de
credito futuras,

Para los instrumentos financieros a tipo de interes fijo, el tipo de interes efective
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicidn mas, en sU caso, las comisiones gue, por su naturaleza, sean asimilables a
un tipo de interés. En los instruomentos financieros a tipos de interés variable, el tipo
de interés efective coincide con la tasa de rendimiento wigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interes de referencia que vaya a tener

lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas v ganancias, diferencidndose entre las gue tienen su
origen en el devengo de intereses v conceptos asimilados, gue se registran en el epigrafe de
intereses v rendimientos asimilados, ¥ las gue corresponden a otras causas, gue se registran, por
su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas
Y ganancias.

i11)
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Mo obstante, |as variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe de
Activas financieros disponibles para la venta se registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes
por valoracion del Patrimonio neto salvo que procedan de diferencias de cambio. Los importes
incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracion permanecen formando parte dal Patrimonio
neto hasta que s& produzca la baja en el balance de situacidn del activo en el gue tienen su
origen, momento en el gue e cancelan contra fa cuenta de pérdidas v ganancias.

Asimismio, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en el epigrafe "Activos no
corrientes en wenta” se registran con contrapartida en el epigrafe de Ajustes por valoracidn del
Patrimonio neto,

En los activos financiercs designades como partidas cublertas v de cobertura contable, las
diferencias de valoracion se registran teniendo en cuenta los sigulentes criterlos:

En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los
elementos de cobertura como en fos elementos cublertos, en lo que se refiere al tipo
de riesgo cubierto, se reconecen directamente en la cuenta de pérdidas y panancias,

- Las diferencias en valoracidn correspondientes a [a parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de efective v de inversion2s netas en negoecios en
el extranjero se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en |z
parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran
transitoriamente en el epigrafe de Ajustes por valoracidn del Patrimonio neta.

En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las diferencias de
valoracion surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se
registran transitoriamente en el epiprafe de Ajustes por valoracion del Patrimanio
reto.

En estos dos dltimos casos, las diferencias en valoracidn no se reconocen como
resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en
la cuenta de pérdidas vy ganancias o hasta la fecha de vencimlento del elemento
cubierto.

Ern las coberturas del valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos. fimancieros, las ganancias o pérdidas que surgen al wvalorar los
instrumentos de cobertura se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mientras que las ganancias o pérdidas debidas a variaciones en el valor
razonable del importe cubierto, en lo gue se refiere al riesgo cublerto, se reconocen
en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias utilizando como contrapartida el epigrafe de
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas.

11
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En las coberturas de los flujos de efectiva del nesga de tipo de interés de una cartera
de Instrumentos financieros, la parte eficaz de la variacken del valor del instrumento
de cobertura se reglstra transitoriamante en el eplgrafe de Ajustes por valorackan del
Patrimonio neto hasta el momento en dque ocurran las transacciones previstas,
registrandose entonces en la cuenta de pérdidas v ganancias. La variacidn de valor de
los derivados de cobertura por la parte ineflcar de la misma se registra directamente
en la cuenta de pérdidas y panancias.

Los activos monetarios adguiridos con compramisa de reventa se registran por su
valor efectivo.

Perdidas por deteri

El walor en libros de los activos financiergs se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas v ganandas cuando existe unz evidencia objativa de que se ha producido una pérdida
por deterioro, lo gue se produca:

En gl caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando despuss de su reconocimiento inicial ocurra un
evento o se produzca el efecto combinado de wvarios eventos gue suponga un
impacto negativo en sus flujos de efectiva futuros.

En el casa de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial
oCurra un evento o se produzea el efecto combinado de varios eventos que suponga
Que na 58 va a poder recuperar su valar en libras,

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectia con carge a la cuenta de pérdidas v ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta y |la recuperacién de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que &l
deterioro se elimina o se reduce. En el caso de gue se considere remota la recuperacion de
cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del balance de situacian, aungue la
Sociedad pueda llevar a cabo las actuaciones neceszarias para intentar conseguir su cobro hasta
tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos por prascripoion, condonacion u otras
Causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados par su coste amortizado el imparte de las
pérdidas por deterioro incurridas 2% igual a la diferencia negativa entre su valor en libras v al valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de instrumentos de deuda cotizadas
58 puede utilizar, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros, su valor de
mercado siempre que éste sea suficienternente fiable como para considerario represantativo del
valor gue pudiera recuperar la Sociedad.

12
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, gue la Sociedad estima que obiendra durante la vida del instrumento. En
dicha estimacidn se considera toda la informacion relevante gue se encuentra disponible en la
fecha de elaboracion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de
cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. Asimismao, en la estimacidn de los flujos de
efective futuros de instrumentos gue cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos
que s& obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su obtencidn
¥ posterior venta, con independencia de la probabilidad de |3 ejecucidn de la garantia.

En el cilculo def valor actual de los flujos de efective futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacidn el tipo de interés efective original del instrumento, 5l su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha a que se refleran los estados financieros determinado de
acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Las carteras de instrumentos de deduda, niesgos contingentes v compromisos confingentes,
cualguiera gue sea su titular, instrumentacidn o garantia, se analizan para determinar el rlesgo de
créedito al que esta expuesta la Sociedad v estimar las necesidades de cobertura por deterioro de
s walor, Para la confeccion de los estados financleros, la Sociedad clasifica sus operaciones en
funcidn de su riesgo de crédito analizando, por separado, el riesgo de insolvencla imputable al
cliente v el riesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas,

La evidencia objetiva de deterioro se determinard individualmente para todos los instrumentos de
deuda gue sean significativos e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de
deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda
inclulr en ningdn grupo de actives con caracteristicas de riesgo similares, se analizard
exclusivamente de forma Individual para determinar si estd deteriorado v, en su caso, para
estimar la pérdida por deteriono.,

La evaluacidn colectiva de un grupo de actives financieros para estimar sus pérdidas por deteriora
e realiza de la siguiente forma;

Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos gue bengan caracteristicas de
riesgo de credito similares, indicativas de la capacldad de los deudores para pagar
todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones
contractuales, Las caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para agrupar
a los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad del
deudar, el area geografica de la actividad, el tipo de garantia, |la antigliedad de los
importes vencidos v cualquier otro factor gque sea relevante para la estimacion de los
fiujos de efectivo futuras.

13
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Los flujos de efective futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estiman
sabre la base de la experiencia de pérdidas historicas de la Sociedad para
instrumentos con caracteristicas de riesgo de crédita similares a las del respectivo
grupao, una vez realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos historicos a las
condiciones actuales del mercado.

La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de
todos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo
futuros estimados,

Las instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se clasifican, en
funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacion, en las siguientes
categorias: riesgo normal, riesgo subesténdar, riesgo dudoso por razon de la morosidad del
cliente, riesgo ducdoso por razones distintas de la morosidad del diente y riesgo fallido. Para los
instrumentos de dewda no clasificados como riesge normal se estiman, sobre la base de la
experiencia de la Sociedad vy del sector, las coberturas especificas necesarias por deterioro,
teniendo en cuenta la antigledad de los importes impagados, las garantias aportadas y la
situacién econdmica del cliente v, en su caso, de los garantes. Dicha estimacidn se realiza, en
general, sobre la base de calendarios de morosidad elaborados sobre la base de la experiencia de
la Sociedad y de la informacidn gue tiene del sector.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes, cualguiera que sea el cliente, se
analizan para determinar su riesgo de crédita por razdn de riesgo-pais. 5e entiende por riesgo-
pafs ol riesgo que concurre en los clientes residentes en un determinado pais por circunstancias
distintas del riesgo comercial habitual,

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
ios términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados
individualmente como deteriorados y para aguéllos para los que se hubiesen calculado
colectivamente peérdidas por deteriorn par tener importes vencidos con una antigiedad superior
a tres meses,

El importe de las pérdidas por deteriore incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta es
igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualguier amortizacian de
principal, y su valor razonable menas cualquier pérdida por deterioro previamente recanocida en
la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuando existen evidencias objetivas de gue el descenso en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes por
valoracion en el Patrimonio neto se registran inmediatamente e la coenta de pérdidas y
ganancias. 5 con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en la cuenta de pérdidas v
ganancias del periodo de recuperacidn v, para el caso de instrumentos de capital, en ef eplgrafe
de Ajustes por valoracidn en el Patrimonic neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda v de capital clasificados en el epigrafe Activos no
corrfentes en wventa, las pérdidas previamente registradas dentro del Patrimonio neto se
consideran realizadas reconockdndose en la cuenta de pérdidas v ganancias en la fecha de =u
clasificacidn,

Las pérdidas por deterioro de los Instrumentos de capital valorados a su eoste de adquisicidn
corresponden a la diferencia entre su valor en libros v el valor actual de los flujos de caja futuros
esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros valares similares. Dichas
pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas v ganancias del penodo en el gue se
producen minorando directamente el coste del activo financiera, sin que su importe pueda
recuperarse salvo-en caso de venta.

Baja del balance de activos financiergs

La Sociedad dara de baja un active financiera de su balance solo cuando se produzca alguna de las
siguientes circunstancias:

al Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo penerados por el activo financiero
hayan expirado,

bl Transfiera el activo financiers, segan los términos establecidos a continuacidn, ¥ no retenga
substanclalmente fos riesgos v beneficios ni, en caso de no retenerlo, transmita el control

del active transferido. Un activo financiero se transfiere sdlo cuanda la Sociedad cedente:

transmita integramente todos los derechos conmtractuales a recibir los flujos de
efectivo del activo, o bien

15
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conserve [os derechos contractuales a recibir todos los flujos de efective del activo
financiero, pero asuma una oblipacion contractual de reembolsdrselos integramente
a los cesionarios sin retraso material, incluso los intereses gue se produzcan por la
reinversidn de tales flujos en instrumentos financieros de elevada liquidez. Ademas,
el contrato de transferencia le prohiba vender o pignorar el activo financiero original,
salva que lo haga para garantizar el abono de los flujos de efectivo a los cesionarios, v
na le oblipue al pago de cantidad alguna gue no haya recibido previamente del activa
transferida.

Las transferencias de activos financieras se evaluaran para determinar en qué medida se han
trasmitido a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
evaluacion se realizard comparando |3 exposicion de la Sociedad cedente, antes y después de la
transferencia, a la variacion que puedan experimentar los importes y vencimientos de los flujos de
efective netos del activo transferido:

c La Sociedad cedente habra trasmitido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo transferido si su exposicion a la variacion en &l valor actual de fos
flujos netos de efectivo futuros — es decir, a ias pérdidas v ganancias futuras - disminuye de
forma significativa como resultado de la cesidn.

Los riesgpos v beneficios relacionados con el activo financiero se trasmiten sustancialmente
a terceros, entre otras, en las siguientes transferencias:

{i} Lina venta incondlcional de un active financiero.

il  LUna venta de un active financiero con pacto de recompra © con una opcldn de
compra adguirida o de venta emitida, por su valor razonable en la fecha de la
recompra,

(il Una venta de un activo financiero con una opcidn de compra adquirida o de venta
emitida que estan profundamente fuera de dinero v que es altamente improbable
Que pasen a estar dentrn de dinero antes del vencimiento del contrato,

{w) Una transferencia de un active financiers junto con una permuta financiera de tipos
de interés en la que la Seciedad cedente figura como contraparte, siempre que los
pagos de la permuta na estén condicionados por el riesgo de crédito o de reembolso
anticipado del activo financiero,

dl  la Sociedad cedente habra retenido sustancialmente los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo transferido si su expaosicion a la variacian en el valor actual de los
flujos netos de efective futuros no cambia de forma significativa como resuitado de la
CESION,

I
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En cualguier caso, los riesgos v beneficios derivadaos de |a propiedad del activo financiero se
retienen sustancialmente, entre otras, en las siguientes transferencias:

] Una venta de un activo financiero con pacto de recompra del mismo active, de otro
substancialmente igual o similar que tengan el mismo valor razonable, por un precio
fijo mas un interés. Las sociedades tienen prohibido efectuar cesiones temporales
por un importe superior al precio de mercado o valor razonable del activo financiero
cedido, va gue la diferencla en mas podria considerarse, en su caso, captacidn no
autorizada de financiacidn directa del cesionario,

[ii}) Un contrato de préstamo de valores en que el prestatario tenga la obligacion de
devolver los mismos valores U otros sustancialmente lguales que tengan idéntico
valor razonable,

(i) La wenta de una cuents a cobrar por su valor razonable o el descuento de paped
comercial, cuando la Sociedad cedente garantice al cesionario la compensacion de
cuzalquier pérdida crediticia.

{iw) Una venta de un activo financiers por su valor razonable junto con una permuta
financiera sobre el rendimiento total, cuando la Socledad cedente asuma el riesgo de
mercada del activo transfendo,

(vl Una venta de un activo financere con una opcion de compra adquirida o de venta
emitida que estan profundamente dentra de dinero y gue s muy improbable que
pasen a estar fuera de dinero antes del vencimiento del contrato.

b)  Inmovilizado material

El inmovilizado material se registra por su precio de adguisicién. La dotacidn por amortizacidn se
calcula por el métado lineal para los elementos gue componen el epigrafe "Mobillario v enseres”
& "Instalaciones técnicas” v por el método degresivo para "Eguipos para proceso de la
informacidn® y para "Equipos telefanicas”, en funcidn de la vida Gt estimada de dichos activos.

Los coeficientes de amortizacidn utilizados en el cdloulo de la depreclacién experimentada por los
elementos gue componen el inmovilizado material son los siguientes:

Instalaciones téonicas B 208
Equipns para tratarmienta de la informacian 178333
Mobiliario y enseres 10%-13%
Equipos teiefonicos 1Pe-25%

Los gastos de reparacion y mantenimiento del inmaovilizado material gue no suponen mejoras o
pralongan su vida Otil, se cargan en la cuenta de pérdidas v ganancias en el ejercicio en que se
producen,
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c)  Inmovilizado intangible

Las aplicaciones informaticas se registran por su coste de adguisicion, amortizandose linealmente
en cuatro afios.

Las licencias para programas informaticos adguiridas a terceros se capitalizan sobre |3 base de los
costes en gue se ha incurrido para adguirirlas v prepararlas para usar el programa especiflca,

El inmowvilizado intangible realizado can medios propios de la Sociedad se valora por su coste de
produccidn, incduyenda, en particufar, los costes de personal afectos directamente a las

actividades del proyecta desarrallada.

De acuerdo con o establecido por la normativa cantable en vigor, los gastos de desarrollo se
activan si ze cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:

Existencia de un proyecto especifico e individualizado para cada actividad de
imvestigacion ¢ desarralio;

La asignacion, imputacion y distribucion temparal de los costes de cada proyecto
deben estar claramente establecidas;

En todo mamento daben existicr mativos fundados de éxita téenico en la realizacidn
del proyecto de investigacion y desarrollo;

La rentabilidad econdmico-comercial del proyecta debe estar razornablemente
asegurada;

- La financiacion de los distintos proyectos de investigacion v desarrollo debe estar
razonablemente asegurada para completar la realizacién de los mismos.

d}  Pasivos financieros

Los pasivos financleros se clasifican en el balance de acuerdo con los sigulentes criterios:
H Pasivos fimancieros al coste amaortizado
Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando fos cambics gue se produzecan en dicho
valor en la cuenta de pérdidas vy ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion

directamente imputables a la emisidn se reconoccen en fa cuenta de pérdidas v pananclas
del ejercicio en gque surgen,
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i) Cartera de negocacion

Incluye los pasives financieras que se han adguirdo con el ohjetive de realizarios a corto
plazo. Son parte de una cartera de Instrumentos financiercs identificados v gestionados
conjuntamente para la gue se han realizado actuacicnes recientes para la obtencion de
ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura contable o son originados por la venta en firme de activos financieros adguiridos
temporalmentes o recibidos en préstamo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

iii}  Otros pasivos financieros a valor razenable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Tienen la naturaleza de instrumentos financieros hibridos v no es posible determinar con
fiabilidad el valor razonable del derivada implicito gue contienen.

&l 31 de diciembre de 2018 y 2017, |2 Socdedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

iv]  Dtros pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Incluye los pasivos asociados con activos financieros clasificadas como disponibles para la
venta que han sido transferidos pero que no cumplen los requisitos para ser dados de baja
del balance. Los pasivos financieros asociados con tales activos se valoraran, al igual que
éstos, por su valor razonable con cambios en el patrimonia neto.

&l 31 de diciembre de 2018 v 2017, la Sociedad no mantiene instrumentas financieros an
esta cartera:

Registro y valoracion de los pasivos financierps
Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado excepto en los casos siguientes:

Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacion, de Otros
pasivos financieros a valor razonable con cambias en pérdidas v ganancias y de Otros
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto que se valoran
a valor razonable. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de
valor razonable se ajustan, registrandose aqueallas variaciones que se praducen en su
valor razonable en relacion con el riesgo cubierto en la operacidn de cobertura.
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- Los derlvados financiaros que tengan comao subyacentes, instrumantos de capital cuyo
valor razonable no pueda determinarse de forma suficientements objetiva v se
liquiden mediante entrega de los mismos se valoran por su costa,

Las variaciones en el valor en fibros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en [a cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de
Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, Que se registran, por su
importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones financieras de 1a cuenta de pérdidas y
Eanancias,

Mo obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe de
Pasivos financieros a walor razonable con cambios en patrimonio neto se registran
transitoriamente en ef epigrafe Ajustes por valoracion del Patrimonio neto. Los importes incluidos
en el epigrafe de Ajustes por valoracion permanecen formando parte del Patrimaonio neto hasta
que s5e produzca la baja en el balance de situacidon del pasivo en el gue tienen su origen, momento
en el que 5& cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias,

Baja del balance de pasivos financieros

Un pasivo financiero, o una parte de él, deberd ser dado de baja del balance cuando se haya
extinguido |a obligacion especifica en el contrato, porque haya sido pagada, cancelada o haya
caducado,

La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero extinguido, o una parte de él, v |a
contraprestacion pagada, incluyendo cualguier activo transferido distinto del efectivo, menos
cualguier pasivo asumido, se reconocera inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Un pasivo financiero liguidado por la Sociedad a un tercero para que asuma el importe de la
deuda transferida no se extinguird, aungue tal circunstancia se haya comunicado al acreedor, a
menas que la Sociedad quede legalmente liberada de su abligacion, por acuerdo contractual con
el acreedor o mediante resolucion judicial o arbitral,

Cuando la Sociedad quede liberada por el acreedor de su obligacion de liguidar una deuda,
porque ha sido asumida por un tercero, pero garantice su pago en el nuevo supuesto de
incumplimiento del nuevo acreedor, la Sociedad debera:

- Dar de baja del balance el importe de la deuda original y reconocer un nuevo pasivo
financiero por el valor razonable de |a obligacion asumida por la garantia.

Contabilizar inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias la diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero original menas el valar razonable del nueve
pasivo reconocido; y cualguier contraprestacion entregada.
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Una permuta de un pasivo financiero entre la Sociedad y sus acreedores, o una modificacién en
sus condiciones, se tratard contablemente aplicando los siguientes criterios:

- Cuando la permuta o modificacién suponga un cambio sustancial en las condiciones
del instrumento de deuda, la entidad deberd darlo de baja del balance y reconocer
un nuevo pasivo financiero. Los costes o comisiones incurridos por la entidad en la
transaccion se registraran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cuando la permuta o modificaciéon no suponga un cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, la entidad no lo dara de baja en el balance y
reconocera el importe de los costes y comisiones como un ajuste en el valor en libros
del pasivo financiero, determinado sobre la base de las nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente diferentes
cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las
comisiones netas cobradas o pagadas, sea diferente, al menos, en un 10% del valor actual de los
flujos de efectivo remanentes del pasivo original, descontados ambos al tipo de interés efectivo
de este ultimo.

e) Impuestos corrientes y diferidos

La Sociedad forma parte del Grupo del que su accionista principal constituye la sociedad
dominante. Asimismo, la Sociedad consolida fiscalmente con otras sociedades de dicho Grupo,
siendo la entidad responsable de la aplicacion de dicho régimen fiscal su principal accionista.

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre Sociedades calculado en base al
beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido por las diferencias de
naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. El impuesto diferido o anticipado que surge como consecuencia de las
diferencias temporales derivadas de la aplicacién de criterios fiscales en el reconocimiento de
ingresos y gastos, se refleja en el balance de situacién hasta su reversidn.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos Y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen en 1a medida en que resulte probable que se
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compenszar las diferencias
temporarias,

Se reconocen Impuestos diferidos sobre 1as diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aguellos casos en gue la sociedad
matriz del Grupo puede controlar &l momento de reversion de las diferencias temporarias y
ademas es probable gue éstas no vavan a revertir en un futuro previsible,

fi Arrendamientos

Arrendamiento francliero

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcidn del fondo econdmico de la
operacidn con independencia de su forma juridica v se clasifican desde el inicio comao
arrendamientos financieros u operativos,

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiers cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato.

Cuando la Sociedad actda como arrendadors de un bien, la suma de los valores actuales de
los importes gue recibira del arrendatario mas valor residual garantizado, habitualmente el
precio de ejercicio de la opcldn de compra del arrendatario a la finalizacidén del contrato, se
registra como una financiacidn prestada a terceros, por o gque se incluye en el eplgrafe de
Inversiones Crediticias del balance de situacion, de acuerdo con la maturaleza el
arrendataria.

FPor otra parte, cuando la Sociedad actda como arrendataria, se registra el coste de los
activos arrendados en el balance de situacidn, segun la naturaleza del bien objeto del
contrato, v, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe, gue serad el menor del valor
razonable del bien arrendado o de |3 suma de fos valores actuales de las cantidades a pagar
al arrendador mas, en su caso, el precio de gjercicio de la opcidn de compra, Estos activos
s amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de
LSO Propio.

Les Ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se aboman y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas v ganancias de forma que el rendimiento s

mantenga constante a lo largo de la vida de los contratos,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |2 Sociedad no mantiene estos tipos de arrendamienta,
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Los contratos de arrendamiento que no s& consideran arrendamientos financieros se
clasifican como arrendamientos operativos,

Cuando la Sociedad actda como arrendadora, se registra el coste de adquisicion de los
bienes arrendados en el epigrafe de Activo material. Dichos activos se amortizan de
acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los
ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en |a cuenta de
pérdidas v ganancias de forma lineal.

Por otra parte, cuando la Socledad actda como arrendataria, los gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmentes
en fa cuenta de pérdidas v ganancias.,

gl Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de [a contraprestacién a recibir ¥ representan los
importes a cobrar por los bienes entregados v los servicios prestados en el curse ordinarlo de las
actividades de la Socledad, menos devoluciones, rebajas, descuentos vy el impuesto sobre el valor
anadido.

La Saciedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vavan a fluir a la Socedad v se
cumplen las condiciones. Mo se considera que se pueda valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La
Sociedad basa sus estimaciones en resultados histdricos, tenendo en cuenta el tipo de diente, el
tipo de transaccidn v los términes concretos de cada acuerdo.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo por prestacidn de servicios de asesoramiento,
estudio, andlisls v divulgacidn en materia de mercados monetarios se reconocen generalmente en
gl periodo en gue e prestan los serviciozs sobre una base lineal durante e periodo de duracion del
contrate.

51 surgieran circunstancias gue modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios,
costes o grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar
lugar a aumentos o disminuciones en los ingresos ¥ costes estimados y 58 reflejan en la cuenta de
resultades en el periodo en el que las circunstancias gue han motivado dichas revisiones son
conecidas por la direccidn,
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Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. Mo obstante lo anterior, si los dividendos
distribuidos proceden de resultados generados con anterigridad 2 la fecha de adquisicion no se
reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

Los ingresos v gastos no- financieros se registran contablements en funcion del principio del
devengo, Los cobros v pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actuallzar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

g.1] Comisiones pagadas o cobradas

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la

denominacidn gue reciban contractualmente, se clasifican en las sigulentes categorias, que

determinan su imputacidn en la cuenta de pérdidas v ganancias:

Comislanes flnancieras:

Son aguélias que forman parte Integral del rendimiento o coste efectivoe de una
operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo
de la vida esperada de la operacion como un ajuste al coste o rendimienta
efectivo de la misma.

Coamisiones no financleras:

son aguéllas derivadas de las prestaciones de servicios v pueden surgic en la
ejecucidn de un serviclo gue se realiza durante un periodo de tiempo ¥ en la
prestacion de un servicko gue se ejecuta en un acto singular.

Los Ingresos y gastas en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en |a
cuenta de perdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los sigulentes criterios:

Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en i momento de su cobro.

Los que corresponden a transacciones o servicios gue se realizan durante un
perinodo de tiempo se registran durante el periode de tales transacciones o

servicios,

Los que corresponden & una transaccion o Servicio que 58 ejecyta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.
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£.2) Reconoacimiento de gastos financieros y de quebrantos de negociacidn

Loz gaghos financleros son los intereses v olros costes en que incurre una Socledad en
relacitn con la financiacion recibida.

Las gastos financieros se cantabilizaran en la cuenta de pardidas v ganancias como gastos
del perioda en gue se devengan. No obstante, las sociedades capitslizaran los gastos
financieros que se hayan devengado antes de |a puesta en condiciones de funcionamiento
del inmovilizado, gue sean directaments atribuibles a la adguisicion construccidn o
produccion de activos cualificados, formando parte de su valor en libros, siempre que sea
probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

Los guebrantos de negociacion o las pérdidas que hayan de asumir las entidades como
consecuencia de incidencias en la negociacion derivadas de diferencias entre las
condiciones de las drdenes recibidas de los intermediarios financieros y las de negociacion y
liquidacidn de las operaciones realizadas, tales comao errores en el proceso de contratacion
o en los términos de la misma, U otras causas similares, siempre que el resultade de la
liguidacion impligue un perjuicio econdmico imputable al mediador en la operacion, y no &
los ordenantes de la misma, se reconocerian en la cuenta de pérdidas vy ganancas en el
momento en que se originen o sean conoacidos, con independencia del momento de su
liquidacion.

Gastos de personal

Retribuciones de carto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientas al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el Importe gue se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en
las cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengadao, después de deducir cualguier
importe ya satisfecho v como un gasta del periodo en el gue los empleados hayan prestado
sUs serviclos.
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Bemuneraciones basadas en instrumentos de capital

Cuanda una entidad entregue a sus empleades instrumentos de capital propios, coma
contraprestacion de los servicios recibidos, debera aplicar el siguiente tratamiento
contable;

5i la entrega de instrumentos de capital se realiza en forma inmediata sin exigirles un
periodo especifico de servicios para adgquirir la titularidad sobre ellos, la entidad
reconccerd, en la fecha de concesion, un gasto por la totalidad de los servicios
recioidos, abonando su importe a patrimonio neto,

5i los empleados obtienen el derecho a recibir los instrumentos de capital una vez
finalizado un periodo especifico de servicios, se reconocera el gasto por los servicios
recibidos v el correspondiente incremento de patrimonio neto a medida gue aguéllos
presten servicios durante dicho periodao,

Compromiso por gratificaciones por jubilacidn

El Convenio Laboral aplicable a los trabajadores de las Sociedades v Agencias de Valores y
Bolsa de Madrid establece obligaciones en materia de previsidn social, La Sociedad registra
estas gratificaciones comao gasto del ejercicio en que las mismas se abonan, El efecto de
seguir este criterio en lugar del criterio del devengo no es significativo para estas cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

La Sociedad no mantiene al 31 de diclembre de 2018 y 2017 obligaciones con sus
empleados por este concepto de importe significativo,

Indemnizaciones por cese

28 TECONOCETEN COMO Un pasivo ¥ como un gasto sélo cuando la Sociedad esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o
grupo de empleados antes de la fecha formal de retire, o bien a pagar indemnizaciones por
cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria del
contrato laboral por parte de los empleados.

i Compensacion de saldos
Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractuaimente o por
imperativa de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y se tiene la intencion

de liquidarios por su imparte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan en el balance de situacion por su importe neto,
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il Maoneda funcional

La moneda funcicnal de la 5ocledad es ef Eura, En consecuencia, todes los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en moneda extranjera.

k) Valoracidn de las cuentas en moneda extranjera

El contravalor en euros de los activos v pasivos Lotales en moneda extranjera mantenidos por la
Sociedad al 31 de diciermbre de 2008 v 2017 es el sigulente:

Eurps

018 2017

Libwas EsteErlinas B9 176,09 57 716,09
Otras monadas extranjeras 1311661 F473.39
Ddlares Americancos {11 365.67) 209 426,23
Total R P e 274a15,T1

El contravalor en euros de los activos y pasivos en maoneda extranjera, clasificados por su
naturaleza, mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Eurgs

F018 2017

Inwarsiones crediticias [YMotas 5y 7) 17107715 35 298,29
Oeros Intermedizrios financleros en moneda extrankera [Mota 7) 91 845, 64 &3 063,22
Deudas con particulares — Acreedores monmda satranjera {(Moda 11] |;'.' 71 F.IFJSr'.’!E;I I: 03 S45,50]
Tartal 90 927,03 I14 631571

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores v acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de la
fecha de reconocimiento, entendido como el tipe de cambio para entrega inmediata. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la conversion de
saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

Los activos y pasivos de cardcter monetario se convierten al tipo de cambio de cierre,
entendida como el tipo de cambio medio de contado de la fecha & que se refieren los
estados financieros.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste histdrico, se convierten al tipo de
cambio de la fecha de adguisicion,

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de
cambio de la facha en que se determina el valor razonable.
7
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= Los ingresos vy gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
OpEeracicn,

Mo obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del penodo para todas las operaciones realizadas
en el misma, salvo que haya sufrido variaciones slgnificativas. Las amortizaciones se convierten al
tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas v
ganancias. Mo obstante, en el caso de laz diferencias de cambio que zurgen en partidas no
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa en el
epigrafe de Ajustes por valoracidn del Patrimonio neta, se desgiosa el componente de tipo de
cambio de la revalorizacicn del elemento no monetario.

I} Actividades interrumpidas

Una actividad interrumpida &5 un componente de la Sociedad, cuyas operaciones y flujos de
efectivo se distinguen claramente del resto, gue ha sido vendida o se ha dispuesto de &l por otros
medios, o bien se ha clasificado como active no corriente mantenido para la venta y ademas,
cumple con alguna de |as siguientes condiciones:

Hepresenta una linea de negocio o area geografica de operaciones, que sean
importantes e independientes.

- Forma parte de un plan individual v coordinado para vender o disponer por otros
medios de una linea de negocio o area geografica de operaciones, gue sean
importantes e independientes.

Es una entidad dependiente adquirida con la dnica finalidad de revenderia,

Los resultados despuds de impuestos que surjan por la valoracldn a valor razonable menos los
costos de venta, o bien por la venta o disposicion por atros medios, de un components de la
entidad gue se haya clasificade como actividades interrumpidas se presentaran en la cuenta de
pérdidas v ganancias como un dnico importe, dentro de una robrica separada del resto da
ingresos v gastos originados por las actividades no interrumpidas.

ig
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m)  Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones |35 obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pers resultan indeterminadas en cuanto a sy importe o
momento de cancelaciin, al vencimiento de las cuales ¥ para cancelarlas, fa Sociedad espera que
deberd desprenderse de recursos gue incorporan beneficios econdmicos. Dichas obligaciones
pueden surgir por los aspectos sigulentes;

Una disposicidn legal o contractual,

Una obligacdn implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitda en una expectativa valida
creada por |a 5ociedad frente a terceros respecto de I3 asuncidn de ciertos tipos de
responsabilidades, Tales expectativas se corean cuando (@ Sociedad acepta
publicamente responsabilidades, se derlvan de comportamientos pasados o de
politicas empresariales de dominio piblico.

La evolucidn pricticamente segura de la regulacidn en determinados aspectos, en
particular, provectos normatives de los que la Sociedad no podrd sustraerse.

son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia de
sUCesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que courra o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de |a Sodiedad. Los pasivos contingentes incluyen las obligadones
actuales de la Sociedad cuya cancelacion no sea probable gue origine una disminucidn de
recursos gue incorporan beneficos econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros,
ra pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad,

Las provisiones v los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran gque de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
gue ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicidn es extremadamente rara.,

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto 2 las
cuales se estima gue la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor gue de o
contrario, Los pasivos contingentes no e reconocen en las cuentas anuales, sing que se informa
sobre los mismos a no ser que se considers remota la posibilidad de que se produzca una salida
de recursos que incorporen beneficlos econdmicos,

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracidn la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable, Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen,

20



RS on N 0,08 RS ON5612205

1 H E
e - e pyie
WEL RS EL
e "
1 " Y =
2

CLASE 8¢ [ TRELPINTeOS |

n})  Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera coma un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesta
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en ¢uyo SUpuesto s registra
directamente en ef Patrimonio neto, v de una combinacion de negocios, en la que &l impuesto
diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejerciclo, una vez consideradas fas variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferenclas temporarias, de los oréditos por deducciones y
bonificaciones v de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya gue excluye |as
partidas de Ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas gue
nurca lo son

4, Gestidon de riesgos

La Sociedad, por la actividad que desarrolla, v su grupo consolidable estan obligados por la
normativa vigente - Real Decreto Legislative 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores; Ley 10/2014, de 26 de junio, de ardenacidn,
supervision y solvencia de entidades de crédito; Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero; y
Clreular 2/2014, de 23 de junio, de la CNMVY a contar con politicas y procedimientos adecuadas
para la gestidn de riesgos.

En este sentido, el Consejo de Administracion de CIMD, 5A., [socledad matriz del Grupo) ha
aprobado una Palitice de Sestion de Riesgos (PGR) que aplica a todas y cada una de las empresas
gue forman el Grupo,

Esta politica establece que la gestion de los riesgos, entendida como la gestidgn, el control
seguimiento de los mismos, recae en tres Grganos cada uno con funciones independientes:
Consejo de Administracidn de CIMD, 5.A., Consejo de Administracidn de la Socledad v Unidad de
Gestion de Riesgos.

La gestion de los riesgos se asienta sobre cinco pilares:

12, Disponer de una adecuada planificacion de los recursos propios;

22, |dentificar, evaluar y medir los riesgos;

32, Establecer limites a los niveles de tolerancia a los riesgos;

4%, Fijar un sistema de cantral v seguimiento de los riesgos; y

5%, Analizar el resultado sobre el equilibrioc entre recursos propios y riesgos ante
situaciones de tension

an
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Siguiendo |a Circular 2/2014, de 23 de junio, de la CNMV y el Reglamento {UE) 575/2013, en
referencia al nivel de exposicion vy a |a calidad de cada tipo de riesgo, se han determinado coma
relevantes para la Sociedad los riesges de crédito, concentracian, mercado, operacional y liguidez.

Para |a valoracidn de |la exposicidn a cada uno de estos riesgos y para la cuantificacian de los
requerimientos se siguen los criterios recogidos en la Guio de Avteevaluacidn del Capital de las ESI
{GAC), publicada por la CNMY, De esta forma, en la PGR se establecen los siguientes metados de
calculo:

. Riesga de crédito: Método Estandar.

. Riespo de concentracidn: Opdidn simplificada de la GAC.
. Riesgo de mercado: Opcidn 1 de la GAC,

" Riesgo operacional; Metoda del Indicador Basico.

. Riesgo de liquidez: Dpcidn simplificada de la GAC,

* Ctros riesgos: Opcian Simplificada de [z GALC.

El nivel de tolerancia se corresponde con los limites establecidos por el drgano competente para
cada uno de los riesgos a nivel individual o del conjunto de todos ellos.

En funcidn de la naturaleza ¥ caracteristicas de cada riesgo, asi como de la actividad a la que
afecta, se determinan los respectivos limites, bien en valores absolutos o bien en porcentajes. En
su caso s& determinardn las ponderaciones a [as que estén sometidos dichos limites,

& continuacidn, se presenta un andlisis de los pasivos financieros de la Sociedad que se liguidan
por el neto, agrupados por vencimlentos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de
balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato, Los importes gue se muestran en
las tablas corresponden a fos flujos de efectivo estipulados en el contrato sin descontar, Los
saldos a pagar dentro de 12 meses equivalen a fos valores en libros de los mismos, dado gue el
efecto del descuento no es significativo.

E! detalie de fos pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

- Emras

Entre 1y2 Entrely5 Sin

Menos de 1 afka s oikas  vencimésnto

Al 31 de diclembre de 2018

Saldas [ransiodios por operaticnes (on valores (Nota 11} 2116 330,31
Flanzas, copasitos y garantias recibidas [Mota 11] 453 202 61
fprspdones erprecas del Grape (Metss 11 ¥ 17) 1773187 .03
Rasto dn pasives (Mota 17 10 b3 52
Bemurenaciones perdisntes de pageo [Mots 125 S35 0000
Ciras provisionas [Mota 12) 20.00H0,00
Crédites con entidades de créden (Nota 11] 536018
Paibvag Fetales corfientes (Mota 15) A 39T
Dperacanes renta wariable pendientes de ligueidar |Nata 11) 1 401.0%
Dibras aperaciores perchientes de ligaidar [Mots 11) AT Il

il
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El detalle de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017 es5 el siguiente:

Eurcs
Entre 1y2 Entre 235 S
Menos da 1 aa a0 aips  wendimisms

&l 31 de dickembra de 3017

Operscionsd fenta fa pendiertes de iquidar por cuenta prapin (Mata 110 65007 T3 76

Saldes transAonos por operadcones con valores (Naota 11) 5047 305,52
scroedores empresas del Grupo (Notas 11y 17) 2 740 890,73
Resnunarationes pendiontes de pago [Nota 12] I 337 535893
Resta de pashnoa (Nata 12} 1145 260,18
Fimnzas, depésiod y garankias recbidos [Naote 11] 504 207 51
Acreedores varios [MNata 11} 231 16 56
Créoiics con Entidages de Orédan I:Hl:rhil'l 35 4586 35
Orras provisionas (Mot 2) 2% 27541
Pasivas fiscabes corriantes (Nota 15) 18 754 4%
Okras speracioned perdignied & liguidar [Meta 11] 2 596, &4
Operaciones renta variable pendiestes de Bgqusdar {feota 11) 133761

Estimacidn del valor razenable

El walar razonable de los instrumentos finanderos gue se comercializan en mercados activos [tales
coma los titulos mantenidos para negociar v los dispanibles para la vental se basa en los precios
de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacion de mercado gque se utiliza para los
activoz financieros es el precio corriente comprador,

5S¢ asume que el valor en libros de los créditos v débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valar razonable.

5. Tesorera

El epigrafe de "Tesorera” recoge al 31 de dicembre de 2018 y 2017 un impaorte de 2.248.547,76
euros ¥ un importe de 3.687.214, 76 euros respectivamente, correspondientas a saldos en Banco
de Ezpafta de libre disposicidn por importe de 2,248 363,06 euras ¢ por impaorte de 3.684.202,18
curgs, respectivamente, v saldos que la Sociedad mantiene en Caja por un importe de 134,70
curas v 3.012,.58 euros, respectivamente, no existiendo restricciones para su utilizacian,

A efectos del estado de flujos de efectivo, el epigrafe de “Efectivo o eguivalentes de efectiva al
final del ejercico” al 31 de diciembre de 2018 v 2017 incluye:

Euros

HI18 2017

Bancos, cuentas corrlentes en euros [Nata 7) 15 050 431,00 98T 21158
Tesararia 2 24854776 J6ET 21476
Hancos, cwanias corrlentas en monada extranjera (Motas 3.k y 7) 17197715 305 498,15
18 470 0559 13 B&% 925,63

¥
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G, Cartera de negocacian y Activos financeros disponibles para la venta

El detalle del epigrafe "Cartera de negociacion” al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es el sipuiente:

Euros

FLigE 2017

alores representativos de dewda 2 3R 909,81 4 BhE 651,14

instrumentos negociables de renta fija 2 343 44T 40 4 bbd 368,00

‘ar@ciones instrurnentas negodables de renta fija { 453758) { T716,BE]
Instrumentos de caplial

Fondas de Inversion gestionadas por el Grupa 2 255 350,40 £ 303 232, 7%

4 638 260,21 6058 BH1 B4

El detalle de los “Instrumentos negociables de renta fijga"™ al 31 de diciembre de 2018 es el
sigulente:

Eurgs
Fecha de Walor Valor da Pluswalia
Walor mominal  weptimisnto atlguisiciin marcada  |Minusvaliag)

Instrumaentos nagociables - renia flja
Dhiigaciones del Estads 2 00 DaDk, D E1ERNE I R SR T TN 2 s (1] 2 138 W EL {1 537,500
Fenta s Privads L1000 OO, 00 31052027 3 000,00 13 000,00
2 341 447 a0 2 333 903,51 14 53750

El detaile de los “Instrumentos negociables de renta fija® al 31 de diciembre de 2017 es el
Siguiente:

Euros
Fecha de Valor ‘alar de Pluswalia
Valar nomimal  wencimiento aciquisscidn mercade  {Minusyalias

Instrumentos negociables - renta figy
Qbligacianes del Estado 3 500 000,00 04073018  3IE579T945 3652 4ILEE {5 547.79|
Letras del Tesarg 1000 Q0eL0 11053018 1003 388,35 i0H 219,48 {2 168.07]
Rrnta M Privada 00 000,00 I3z A N 0N A D000 -
4 G50 360,00 4 656 051,14 (7 T18,25|

33
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El movimiento de los instrumentos negeciables para los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente;

Eures
Plussalias |
{Mirniswalias] Phasvalias
Salda al Coste [Minusvalias] Salda al
31.12.17 Adicones Disminocdones  Dismrdnueciones {heota 21) 31.12.18
Instrumentos negodabies -
ranta fija
Obsigacionss del Estade 365243166 2044740 |3 644 679.45) [ 5 289,800 338 a0% 81
Letras el Tesoro 1001 219,45 |1 OO 00, Ny 117945 | 2 294,53 -
Herta Fija Privada 3 (0,00 - - - | 3 000,00
4 56 651,14 2300 457,40 {3 BLA-R79.45) 1945 |14 BRE, 73| 2 138 908,51
Euros
Fhusvalias |
{Minusvalias) Plusvalias /
Saldo al Cosbe {Minusvalias] Saldao al
3L1z.1E Adiciones Disménucionos Disminucionss fHota 21] 31217
Imstrumentos negociables -
renta fija
(raligaciones del Extada Jp437a0,24 265757945 (3 B39 FRO,DS} (I0OTPATI 3652 431,66
Letras del Tesoma 100081430 100338855 | 958 TAL.Ee} { 309E13) 1001 2i%48
Renta Fija Frivada . 3 000,00 ; . ; 3 000,00
4540 404,98 A 654 36200  [4635051,701 7 (14 0™0.10 4656651314

Los beneficios o pérdidas producto de las minusvalias o plusvalias en los instrumentos negociables
de renta fija al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se encuentran registrados dentro del epigrafe
"Resultado de operaciones financieras - Cartera de negociacion™ de la cuenta de pérdidas v
ganancias (Mota 21}

El detalle del epigrafe de “Instrumentos de capital” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
sigulente:

Euros

1018 1017

Intermoney Variabhe Eueo, I 543 194,18 1182 199,46
IMDH FLUNDOS f Rosga, oI 550 711,01 S0 141,90
Intermorary Gastidn Flexthia, F.1. 294 P48 25 L.
[5] 8] FI.I'I'ID'S.I"'.I'I]-."ﬂq,F!. 267 045 B9 i
IMEH FLIBNS ¢ Aal, FA, 1022 52 174 358,83
IMIDH FUMDS § Oere F L Y1 211,07 IHOLE 5
Intermaney Atttude, F.. 1908,08 1 ':II:':‘_':;I__?
2 29% 350,40 2308 23170

L]



A 003 4 &mos ON5612210

CLASE 87 | TRELCENTINOS |

El movimiento de las participaciones en Fondos de Inversion gestionados por el Grupo para los
ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Eisidin,
Phusyalias
[Minumyalias) Pluiealias f

Saldo 2l Coxte irlimusvalias) Salda al
3L12.17 Adiciones  Dlsminuciones  Dismimuciones [Hota 21} 31.12.14

Forles de invaigidn
imtermoeney Yanable Ewro, FI. 1 182 109,46 - (230 005 29} 4% 194,47
IR0 FMIDS f Roga, FL o0 141,50 (59 430,20} 550 711,04
M0 FUEMOS f Varde, FoL 1FPEAT 4 3 (1 547 25} 2T 049 B
A FLAMDS § Baul, F1, ITL 358,53 - - I:-ﬂ EED,EH 1T 0xy 5
IBADH FLEWDG § Dese, FL TE 018,25 - - - (3 BO7 1B} TER1L,07
Imtesrnorey Atldude, F.. 191712 - - {50 1 908,05
Irdesrenorey Gestidn Flexible, F.. A17 00000 [22 751 74) 204 2AH 26
430 32,70 317 Q00 319 B 3 2 299 550,40
Enirga

Plasvalias f
[Minuvalias) Plusvating §

Saido ad Coste IMimusvakias) Laldo al
31.12.16 Adichones  Disminuckones _Dl'ﬂnh'll.ld'ﬂ:rrl.'l :Hﬂti ]1' 31.12.17

Fandhas de nvergiomn
Intarrsamsy Waranle Eure, FE 1511 316,33 § 317 351.30] 1224 374, 24} MEFHARET 1 LEZ 19045
I FUMDSE f Rajo, 7 . 575 000,00 : 15 141,90 S0 141,50
1M FUMDE § Verde, L 275 000,00 250714 2TF 597 14
MO FUNDS § A, FDL 17S 000, 00 : . | B4L17) 174 358 83
1RO FLINEDS f Ccre, F, . TS 000,00 - - 101825 THA18,35
Incarmanay Afmituds, F.1 305 480,20 { 738 073,50) [ 237836} | 309,20 191743
Intermaney Gastidn Fexibde, F1 308 549,18 = | mm:-:l_ﬂ | 20 536, 25) PR -
F125225.71 1100300, 00 [915 424 81 (247 VORET) 2000600, 66 2302 23210

Los beneficios o pérdidas producto de las minusvalias o plusvalizs latentes en las inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se encuentran registrados dentro del epigrafe
“Resultado de operacicnes financieras - Cartera de negociacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (Mota 21).
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El detalle de las participaciones en los Fondos de Inversion gestionados por el Grupa al 31 de

diciembre de 2018 v 2017 es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018
Fondos de invarsidn:
Intermaney Variabde Eura, F.L
IMIC FUMDS f Roja, F.L

IMID FUNDS J Wearde, F.L
INMICH FIMES / azul, FL

MDA FUMDS / Qcre, FIL
Intermoney Attitede, F

intermoney Gestidn Fexible, F..

4 31 de diciembra da 2017
Fondas de Imversiin;
Intermonay Variable Euro, FL
18401 FLUINDS f Rojo, F.I

1M1 FUNDS § Verde, F..
IBADI FLEMDYE § Az, E.,

IMDI FUNDS § Dore, F.L.
Intermaney Attitude, F.L

Ewros
Mumero de alor de Valor de Pluswabia |
participachanes adquisicion mercada  (Minusvalia)
T 147,08 Tl 751,10 943 194,17 M1 44307
5T BM40 575 DU0,00 550 71101 { 24 283,99}
27 576,51 275 003,00 267 049 89 | 795013}
17 504,50 135 003,00 1o 02r a2 | A %7208}
7 500,00 75 D00,00 T2 21107 | 278893}
192,65 1%26,50 1 90808 { 18,42}
20 507 97 317 000,00 P L ] (23 751,74}
4120 672,60 2 259 350,40 1TR 672,60

Ewros

Mumers de Vabor de Valor de Pluswalia |
__participacionas  adquisicién mercado  Minusvalia)
7 147,08 FO0L 751,10 1 182 195 46 480 448 36
EY 674,40 575 (00,00 540 141,590 15 141,50
27T 576,61 275 000,00 277 557,14 2507 149
17 574,50 175 GO DD 1436483 [ 84117
7 500,00 75 000,00 76014825 1 01E,35
192,65 1 926,50 191712 i 8,38}

1 803 677,50 2 342 332 7 498 555 10

Durante fos ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad realizd operaciones de compraventa por cuanta
propia en el mercado de renta fija. El movimiento de dichas operaclones para los ejercicios 2018 v

2017 es el siguiente:
Euros
Saddo =l Salda al
31,1217 Adiciones Disminucinnes 31.12.18
Operscionss par cuenla prapia en el mercada
de Renta Fija ABBEA5SIE31 2 |4 BEE 453 631 27)
£ 668 453 631,72 (4 BHA 453 631,22)
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Euron
Saldao al Salkdo al
311216 Adiciones Disminuciones 311217

Operaciones par cienta propia @n el mercado
de Rernta Fija - 26 15T TES 54000 (36 157 TES 254.0M

26 157 TRS 254,00 [25 157 789 254.00)

Dicha operativa de compraventa de renta fija ha reportado un beneficio a la Sociedad durante los
gjercicios 2018 y 2017 por importe neto de 3.280.491,78 euros y por importe de 5.221.951,53
euros, respectivamente. Dicho beneficio neto se registra en el epigrafe de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta "Resultado de operaciones financieras - Cartera de negociacian” (Nota 21).

El detaflle por Importe, porcentaje de participacion y por nimero de acciones nominativas del
epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente:

Ndmero de
actiones Porcentaje de
Al 31 de diglembre de 2018 nominativas participacidn Eurns
sociedad participada
Sociedad Gestora digl Fondo Gereral de
Garantia de Inversiones, 54, B 0,555 1 200,01
I 200,00
Mumero de
acclones Porcentaje de
Al 31 de diciombre de 2017 nominslivas _pl:ﬁ:ﬁmtm Eurod
Socledad participada
Sociedad Gestora ded Fondo Genargl de
Garantia da versiones, 5.4. & 0,600 1 200,00

1 200,00

ar
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El detalle del epigrafe “Crédito a intermediarios financieros”, al 31 de diclembre de 2018 v 2017

25 el sigulente:

Eurps

S8 201%

Bancos, cuenlas corrientes eneuros [Nota 5| 16 050 431,00 QETY 21258
Fianzas y depdsitos constituidos 2631 429,36 2 BG1 43159
Otras operaciones por cuenta propia pendientes de lguidar 1551 238,22 55 330,31
Oitros mtermediarios financderos %6 088,06 55 192,91
Bancos, cuentas corrientes en moneda extranjesa (Motas 3.k y 5] 17107715 5 498,19
Deudares empresas del Grupo (Nota 17] 43 197,492 & 297,01
Operacanes gn renia fija por cuenta propia pendientes de liguidar (Mota 16] - 65 D08 260,95
20 G54 061,71 T8 4 225,64

El detalle del epigrafe “Operaciones en renta fija por cuenta propia pendientes de liquidar” al 31
de diciembre de 2017 clasificados por importe y mercado de liquidacidn, es el sigulente:

CECA

CECA

CECA

CECA
IBERCLEAR
EUROCLEAR

Eurgs

35 411 D44, 53
11 653 450,45
1y 4563 IRT .67
6 500 616,78
300 %680,00

158 861,51

635 DOB 260,95
 ———————————

Las operaciones pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2017 mencionadas anteriormentes

fueron liguidadas durante el mes de enero de 2018,

Ei epigrafe “Bancos, cuentas corrientes en euros” incluye principalmente al 21 de diciembre de
2018 y 2017 saldos en Banco Santander, Credit Suisse y Kas Bank {Nota 5) por importe total de
16.050.431,00 euros vy por importe total de 9.877.212 58 euros, respectivamente, siendo todas

ellas de libre disposicidn,
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El detalle del epigrafe “Fianzas v depositos constituidos” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente;

Euras

2018 2017

Fianza ante BME 1499 195,83 1 196 934 80
Garantias MEFF para mercados de futuras SEQ 003,00 B0l 390 54
Otras fianzas 572 232 48 464 607,25
4631425346 2 Bkl 432,59

Durante el ejercicio 2018 dichas cuentas corrientes han sido remuneradas a un tipo de interés
medio enkre un -0, 70% v 0,10% [durante el gjercicio 2017 entre un -0, 70% y 0, 10%)

El epigrafe "Bancos, cuentas corrientes en moneda extranjera™ incluye al 31 de diciembre de 2018
v 2017, saldos en entidades bancarias de libre dispesicidn por importe de 171.077,15 euros ¥ por
importe de 305.458,29 euros respectivamente (Notas 3.k v 5).

Durante el ejercicio 2018 dichas cuentas corrientes han sido remuneradas 2 un tipe de interés
medio entre un -0, 70% v un 0, 10% {ejercicio 2017 entre un -0, 70% v un 0, 10%).

El detalle de!f epigrafe "Otros intermediarios financieros” al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el
siguiente:

Ewros

2018 IELTT]

Clientes por operaciones 402 B98,65 460 062,34
Clientes de dudoso cobro 10039,57 SCrasT.ea
Daterioro de valor de créditos por operaciones comearciales {16 850,16} (215 727,31}
396 0RE.0E 295 192,91
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El movimiento del epigrafe "Deteriore del valor de creditos por operaciones comerciales™ al 31 de
diciembre de 2018 v 2017 es el sigulente:

] Eurod
31.12.17 Altas Bajas [+ Ortros 31.12.18

Dieterionn de valor de oréditos par
operaciones comarciales (215 727.31] (78 056 42) 53 133,25 223 800,32 {16 B50,16)
(215 727,31) (18 056,42 53 133,25 215 B 32 |16 ES 16}
Euros
31.13.16 Altas Bajas {+f-] Oitros 311217

Deteriora de valor de crédites por
operaciones comarciales [A75 607, 10) (A1 676, 38) 2018 454,76 309101 (215 71731)
(375 607,10 |81 B8, 38} 208 464, Th 3305141 (2157273 1]

8. Créditos a particulares, Activos fiscales - Corrientes y Resto de activos

El detalle del epigrafe "Crédito a particulares” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ex el siguiente:

Euwros

1018 27

Depoores de amaresas del Grupo—DOras (Mata 17) b E5E 564,91 6 65E 821 32
Dewsdores de empresas del Grupo — Efecto fiscal (Motas 15y 17) 1324 360,31 -
DEpdaces diversos 93 058,51 32 332,6E
Anticlpos de caja - 195,33
E 075 3R 71 6691 850,23

Con fecha 28 de abril de 2015, la Junta General Extraordinaria de Acclionistas de la Socledad
acordd por unanimidad conceder a favor de su soctedad matriz (CIMD, 5.4 un préstamo por
importe de 3.750.000 euros al objeto de gue dicha sociedad acometiera la adguisicidn de la
sociedad Millennium BCP Gestdo de Activos, 5.G.FL, 5.A. Las condiciones esencales de dicho
préstama eran las siguientes:

- Duracidn/plazo de amortizacidn: seis (6) afios.

Tipo de interés estipulado a valor de mercado: tipe de referencia Euribor pubficado
por el Banco de Espafia, a un afio, incrementado en un 1,50%, anual, Al cierre de los
ejercicios 2018 y 2017, el tipo de referencia de esta operacion era de un 1,39% v
1,37%, respectivamente,
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El tipo de interés se actualizard anualmente, tomando como referencia el tipo de
referencia Euribor publicada por el Banco de Espafia, a un afio, publicado cada 18 de

maya,

Pericdo de liquidacion de intereses: la amartizacion del préstamo v la liguidacion de
sus intereses sera anual, pudiendo la prestataria amortizar anticipadamente &l
préstamo, sin que le sea de aplicacion comision alguna.

Interés de demaora de aplicacion: seis por ciento (6%),

lgualmente, con fecha 20 de jufic de 2015, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad acordd por unanimidad conceder a favor de su sociedad matriz (CIMD, S.A.) un
préstama por importe de 2,900,006 euros al objeto de gque dicha sociedad acometiera el segundo
pago del precio de adguisicion de la sociedad Millenium BCP Gestio de Ativos, 5.G.F.L, 5.A. Las
condiciones esenciales de dicho préstamo eran las siguientes:

- Duracion/plazo de amaortizacion: el plazo es de seis (6) afos,

Tipo de interés estipulado a valor de mercado: tipo de referencia Euribar publicado
par el Banco de Espafia, a un afo, incrementado en un 1,50%, anual. Al cierre de los
ejercicios 2018 v 2017, el tipo de referencia de esta operacidn era de un 1,39% y
1.37%, respectivamente.

El tipo de interés se actualizard anuzlmente, tomande como referencia el tipo de
referencia Euribor publicado por el Banco de Espafia, a un afio, publicado cada 18 de

mayao.

Periodo de liquidacion de intereses: |a amortizacion del préstamo y la liguidacidn de
sus intereses sera anual, pudiendo la prestataria amortizar anticipadamente el
préstamao, sin que le sea de aplicacion comision alguna.

Interés de demora de aplicacidn: seis par ciento (6%),

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el principal e intereses pendientes de cobro de dichos
préstamos concedidos a la sociedad matriz ascienden a un importe de 6.658.564,91 euros y a un
importe de 6,658.822,37 euros, respectivamente [Nota 17).

Durante los ejercicios 2018 y 2017, los préstamos han devengado unos intereses a favar de la
Sociedad por importe de 100.844,95 euros ¥ 100.844 84 euros, respectivamente, Dichos intereses
se encuentran registrados en el epigrafe "Intereses de préstamos — Empresas del Grupo” (Motas
17 y 18], de los cuales estan pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un importe
de B.564,91 éuros v B.822, 32 euros, respectivamente.
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Al 31 de dicdembre de 2018 v 2017, el saldo registrado en el eplgrafe “Activos fiscales -
corrientes” corresponde al importe pendiente de cobro en concepto de impuesto sobre
beneficios procedantes principaimente de la sucursal portuguesa.

El detalle del epigrafe de Balance “Resto de activos” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
sigurente:;

Euros
2018 2017
Gastas anticipados 128 120,00 293 313,22
Deudores varios 38 622,56 3393892
Cradito al personal 32381 33,23
Hacienda Fibla devdora 825,00 18 127,91
190 B02, 79 345 413,28
9. Activa material
El detalle del epigrafe “Activa material” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:
Euros
2018 2017
Lios perapio:
Instalaciones 14cnicas 1E8 770,48 444 763,55
Mobiliario v enseras X4 274,62 48 137,60
Equipas para tratamiento de la Informacian 2402027 45 96707
Inmarilizado material &n curso 1 408,03
Equipos telefdnicos 176,75 54 594,24
238 654,15 B13 563,46
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El movimiento durante los ejercicios 2018 y 2017 del epigrafe “Activo material” es el siguiente:

Fairced
311217 Altas Bajas {+)-} Criras §1.12.18
Caste

Instalacionss téenicas 518 343,53 1113 5’DLE!| |'I?E|EE?.7T| 32974313
Mckiiasio y armeres 316 57905 IB4576  [165 510,30} [ 36 190,63} 11832239
Equipos pars tratamiecdo de s imlanmacion SE3 39091 BE234.44 (2418 585,53 3351134 T76 550,10
Inmoxilizado material &n curia - 140803 - 1 a0&.03
Equipos teleftnicos 491 436,58 [107 380,54} (440 220, 55| L4 GBS, 7O
dard ADsr 13488 2 655 751 Gk |2E 757, 70) 1 5649 689,34

Arsartizacidn stwmulsda
mstnlacianes téonicas { 17357808 | 6487369 10} 481,02 [ 13597265
Mobidiario v orasnes | dada43a8) [ 1151813 165 911,80 i 5404767
Fquipas para fratamisnio de & informacidn | 93T 433,84 { 50267,55| 245 151,59 | TeEFE3G HY|
Equipas releffiricng 1 L3k ?4?_.?4! -I 3 09k, 24| Sa 350,54 | 343 485 0|
(1 TaE 18801 [i34 756231 RS S0505 {1 326 039,19}
Btive material peto B8 563446 {126 268, 00| [35 BdE A1} - 28R E50.15
Eurais
31218 Mps  Bajes _l.'l_r{:}_?‘h_ﬂ 311217

Coste

wstaladones téonicas SEQO1EEY 58 116 6E - 618 143 51
sdobiliario y enseres 311 594,27 4584 78 . J1E 805
Equipas par tratarniento de 13 informacaon 590 T42 59 13 ET0 23 [1021.51] 843 393,91
Ecquipas telefdnicas 49143698 - - o A0F 436,98
# 333 '.’“!'h'1|'-'I Th BT 11 02L,34) - I any 75047

Amortizackdn acumsulada
Instalad anies LS OmIcHg | 118 3D4,.III| {55 ITE 98] { 173539.498|
Mohiliaris y eniards | 237 0a5,01) |11 398.4a4]) | 242 441,45|
Edpuipers para tratamienta de o infarmation | BE3 54543 175 T34.03) 1 516,51 - | 93T 4z3,84]
Erpuipes tetelGnicos | a6 122 40} {lDEMLE) - - ] 835743, 74
(1 64% 020 B (153 ET.60) 106581 -1 796 188,01
&ctiwa marterial neto LUl T3 HE {0 102023 ] - 613 G614

El importe brute del activo material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2018 y 2017
asciende a un importe de 1.105.316,77 euros y @ un imparte de 1.341.713,80 euros,
respectivamente,

La Sociedad tiene contratada una pdliza de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
bienes del inmaovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficients.

La sociedad matriz del Grupa tiene contratado el alguiler de las oficinas en las gue opera la misma
junto con el resto de sociedades del Grupo, repercutiendo a estas el gasto correzpondiente por el
alguiler de dichas oficinas (Motas 17 vy 23).
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Al 31 de diciembre de 2017 v 2018 la prevision de los importes a pagar por concepto de
arrendamiento a la Sociedad Matriz del Grupo, de acuerde con los actuales contratos en vigar sin
tener en cuenta los incrementos futuros de IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas

contractualmente son |as siguientes:

Eurgs
2018 2017
Eni i afio 1B0 290,56 152 762,30
Entre 1 afio y 5 aflos a3l 316,55 -
B1l 307,51 152 762,30
10.  Activo intangible
El detalle del epigrafe "Activo intangible” al 31 de dicembre de 2018 v 2017 es @l siguiente:
Etras
2018 2017
Aplicaciones informaticas 81 506,27 424 378,50
81 506,27 244 378,50
El movimiento de este epigrafe para los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:
11217 Altas Bajas 31.12.18
Coste
A.plkm‘jnnﬁlnfmnil:lm 1247 200,41 3 470,66 w254 116,55] 395 504,13
L 247 A1 347066 1354 016,55] H56 504,17
fumartizackin acumulisda
Apdcacianes informadticas |1 022 422.91) | L0 O ET) 213 754 BY 1515 357 BG)
Hetheo MH‘I neto 224 174 80 |40 G50 LE] |40 222, 07) AL =08 27
B 311216  Alas  Bajas 311717
Coste
Aplicaticnes infprmdticas 1168 813,38 85 287,13 1247 200,41
Activos intangibles en curs 39 325,00 __{39.375,00 -
1 201 338,28 85 287.13 {35 325,001 1247 2041
Amprtizacidn acumulada
Aplicacionas informaticas | B73 264,15] _ {150557,76) i1 022 821,91}
Activa infangible meto 578 574,13 {E5 270,53)  43%7325.000 224 378,50

El importe bruto del activo intangible totalmente amertizado al 31 de diciembre de 2018 v 2017
asciende a un Importe de TE3.833,70 euros v 3 un importe de 650,108 30 euros, respectivamente.
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11. Deudas con Intermediarios financieros y Deudas con particulares

El detalle del epigrafe “Deudas con intermediarios financieros™ al 31 de diclembre de 2008 ¢ 2017
es el siguiente:

Euros

2018 017

Depdsitos recibadas 4377 010,08 174 F10 328
Acreedores empresas del Grupo (Mota 17] 1652 858,51 2325 BB TE
Garantiad recibidas de empresas del Grup-u{!-lnu 17 26GE 330,01 22T 131323
Créditos con entidades de cradito 5 3560,18 35 4546 35
Dperaciones renta variable pendianies de Bguidar 140105 133761
Acreedorns varins 42721 23 376 56
Otras operatiomas pendientes de liguidar - 2 5595 R4
Operaciones ranta fija pendientes de liquidar por cuenta propia (Mota 16) - B5 Q07 317,76
B 30% 387,04 BF 797 33441

Al 31 de dickembre de 2018 y 2017, el detalle del epigrafe “Depdsitos recbidos™ se encuentra
compuesto por depdsitos mantenidos con clientes por importe de 4.377.01008 euros y por
importe de 174.210,28 euros, respectivameanite,

El detaiie de "Acreedores empresas del Grupo v Garantlas recibidas de empresas del Grupo” al 31
de diciembre de 2018 v 2017 es al siguiente:

Euros

2018 LT

Préstama Intermoney Thulizaclon, 5.G.F.T., 5.4, (Mot 17] 1 506 645,83 2 004 070,50
Deudas con CIMD, 5.V, 5.4, [Nota 17| 152 212 68 331797 .28
Garantias recibédas = CIMDL 5.V, 5.A, (Nota 17) 268 330,01 217 131,23
1521 188 52 2 552 999,07

Con fecha 21 de junio de 2018, [a sociedad Intermaoney Titulizacion, 5.6.F.T., concedic una linea
de crédite a la Socledad por una disposicidn maxima de 3.000 miles de euros. Las condiciones de
dicha linea son las sigulentes:

La durackon del contrato es de 3 meses prorrogables tacitamente hasta un maximo de
1 ario.

El tipo de Interds estipulado: serd del Eurlbor a 3 meses +0,50% con un minimo de
0,50%. La liguldacidn de los intereses se reallzard con percdicidad mensual.
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El importe dispuesto al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es de 1.500.000, 05 euras y 2,000.000,00
euros, respectivamente. Los intereses devengados en el ejercicio 2018 v 2017 por esta linea
asclenden a un importe de 8.770,82 euros v 4.070,50 euros, respectivamente, de los cuales se
encuentran pendientes de pago 625,83 euros v 407050 euros, respectivamente. Dichos intereses
han sido registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (Nota 18},

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, el detalle del epigrafe “Créditos con entidades de crédito” se
encuentra compuesto por Intereses pendientes de pago con el Banco Santander, 5.4, y préstamos
mantenidos con Kas Bank para la lHguidacién de operaciones realizadas en  mercados
internacionales par importe de 5,360,158 euros v 35.496,35 euros, respectivamente.

Las operaciones pendientes de liguidar de renta variable al 31 de diclembre de 2018 y 2017
mencionadas anteriormente han sido liguidadas durante el mes de enero de 2019 y 2018,
respectivamente.

El detalle de "Operacionés en renta fija por cuenta propla pendiente de liquidar™ al 31 de
diciemnbre de 2017 clasificados por importe y mercados de lNquldacian es el siguente:

Euros

2017
FBERCLEAR 200 528,41
EUROCLEAR 15E 455,51
CECA 15,411 223,33
CECA & 520 b16, 78
CECA 1463 387 67
CECA 11 652 M6,06

&5 007 317,76

Las operaciones pendientes de liquidar al 31 de diciembire de 2017 mencionadas anteriormente
fueron liguidadas durante el mes de enaro de 2018,

Ei detalle del epigrafe “Deudas con particulares” al 31 de dictembre de 2018 y 2017 es &l
siguiente:

Euris

1018 2017

Saldog wransitorios por operaciones convalores 4216 330,31 5047 306,32
Filanzas recibadas (Mot 17) 1E3 942,52 102 866,00
Acresdones empresas del Grupo (Mota 17) 130 338,52 415 0245
95X 611,35 5565 194,77
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El detalle del epigrafe "Saldos transitorios por operaciones con vaiores” al 31 de diciembre de
2018 v 2017 es ef sigulente;

Euros

2018 2017

Depdsitos da clientes residentes H 9% 093,99 4 193 67053
Acrepdores maneda extranjera (Mota 3.k} 171 995,76 93 945 B0
Acregdornes 43 793,60 137 285,08
Dupdstos de clientes no residentes 2 246 06 42304 91
9216 530,31 5047 306,32

12. Provisiones y Resto de pasivos

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 la entidad tiene registrado en el epigrafe “Provisiones™ un
importe de 30.000,00 euros v 2927841 eurcs, respectivamente, correspondiente a un fondo
para hacer frente a distintas responsabilidades,

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad tiene ablerto un proceso en Portugal, que no supandra
ninguna pérdida adicional a la provisidn registrada teniendo en cuenta las coberturas de la péliza
de seguros gue la Sociedad mantiene para dichas contingenclas,

En opinidn de la Sociedad y de sus asesores legales, la posibilidad de que se materialicen pasivos
adicionales por este mativo es remota y, en cualquier casa, la contingencia que del mismo pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

El detalle del epigrafe de balance “Resto de pasivos™ al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente:

Ewros

018 2017

Remuneraciones pandientes de pago B25 O 00 2227 58893
Arrepgores, lacturas pendientes de racibir A3E T18,77 538 510,17
Hacienda Piblica, retencionas do IRPF AT8 004 a8 173 5,66
Organizmos de la Seguridad Sodal, acreedores 124 467,71 132 213,25
Acrepdores diversos 100 839,51 242 440,37
Haclenda PabHce, 1WA repercutide 89 141,04 56 943,049
Otros impuestos E 501,01 2 449:34
L3924 B/2,52 33T 549,11

El epigrafe de "Remuneraciones pendientes de pago™ recoge a2l 31 de diciembre de 2008 y 2017
las gratificaciones pendientes de pago a los empleados, calculadas como un porcentaje del
resultado consolidado del ejercicio.
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El epigrafe de “Acreedores, facturas pendientes de recibir” recoge principalmente las facturas
pendientes de recibir correspondientes a la propia actividad de la Sociedad al 31 de diciembre de

2018y 2017,

13,  Patrimonio neto

El detalle de los fondos proplos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y el movimiento
experimentado por el mismo, 58 muestra a continuacidn:

Caperal suscrita

Bemar vy legal
Fesorvas woluntarizss

Re=uiltpdo ded ejercicin
R it
Oridendo a cuenta Dot 14)

Capital suscrito

Aesarva hegat
Ry soluntanas

Resultage del eperodo
Devidendn o cuesta [Nota §4)

Eurns

Distribucian Resultada del
31.12.17 rafuliadas 21T paroicio IL1XAE
15 000 004,00 15 DO 000,30
15 060K 000,40 15 000 000,00
3000 COD,00 3 000 000,00
2 P47 445,80 &4 908,34 1807 394,29
5 743 435,80 &4 008,47 5807 394,20
¥ 908,49 19309 908, 45) (4 249 745,11 {2248 748,11
; 0,17 : 0,17

| 875 000,004 875 000,00

£ 807 394,70 17 (2 269 745,11} 18 557 540,35

——— ———
Euros

Digeribiuclde Resulbods dal
3236 resultados 2016 ejercicio 31217
15 600 (0,00 A5 GO0 006,00
15 000 000,00 15000 303,00
3 DGO D000 3 041 300,00
704 08,77 31 777,08 2 742 aF5.80
5704 708,77 ETREIEE 5 742 285,50
Q3¢ rrr.om (37 737,03} LERE G 439°308 42
(400 00009 ang 000,00 B75 000,00}
I 7A7 GREAD A7 505,49 20 R07 2040
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social esta representado por 1.000.000 acciones de
15 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas de |a forma siguiente:

Kamaro de Porcentaje de

accicnes Participation

CIs, 5.0, 395 590 00 og%
CIMD, 5.4, 5.4 - 1w Q.001%
1 0040 O0g 00 1005

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, gue establece que, en todo caso, uma cifra igual al 10% del beneflcio del ejerciclo se
destinard a &sta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social, Esta reserva no puede ser
distribuida v si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros,

14. Propuesta de aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion de resultados obtenido en el ejercicic 2018 que el Consejo de
Administracion propone para su aprobacién a la Junta General de Accionistas y la propuesta
aprobada por dicha lunta en relacidn al resultado del ejercicio 2017 se detallan a continuacidn:

Euros
2018 2017

Baneficio/ [Pérdida) del ejercicio |2 2449 745,11} 939 908 49
Distribucidn
Resultados negativos oe ajemiclos anteriores {2 208 745,11]
Dividendo a cuenta [Mota 13} BIS OO0,00
Reserva voluntaria - 64 DOR. 45

[2 249 745,71) 939 S04 29
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Con fecha de 28 de diciernbre de 20017, el Consejo de Administracidn de la Sociedad aprobd |a
distribucidn de un dividendo a cuenta a favor de los Accionistas de la misma, correspondiente a
los resultados obtenidas en el pericdo comprendido entre el 1 de enerc ¢ el 28 de diciembre de
2017 por impaorte de 875.000,00 euros, los cuales fueran pagados a los accionistas el mismo dia
de su aprobacidn,

Esta cantidad no excedia a los resultados obtenidos en dichos periodos, deducidas las
estimacionss del Impuesto sobre Scciedades a pagar sobre dichos resultados, en linea con lo
establecido en el articulo 277 de |z Ley de Sociedades de Capital.

Los estados contables provisionales formulados de acuerdo con los requisitos legales y que ponian
de manifiesto la existencia de liguidez suficiente para la distribucidn de los mencionados
dividendos se exponen a continuacion:

Euras

28.12.17

Resultads a la fecha [despuds del impuesto sobre Saciedades) 943 725,00

Cevitondos a cuenta propueestos anteriormania — i

Resultadas distribuibles 943 725,00

[weidendo 3 cusnta propussio 75 000,00
Estado de liguidez

Bancos y cajas 13 639 925,00

irversiones financieras tamporales 2302 133,00

15992 15900
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La Socledad tributa por el régimen de tributacién consolidada junto a CIMD, S.A. CIMD, 5.V, 5.4,
Intermioney, 5.A., Intermoney Gestion, 5.06.0L1LC, 5.4, Wind to Market, 5.4. e Intermoney Valora

Consulting, 5.4,

La concillacidn de la diferencia entre el resultado contable de |a Sociedad de los ejercicios 2018 v
2017 y la base Imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Resultado contable anbes de impueestos
Diferencias permanentes
Danacinmes

Sancionos

Seguro jbdlacian
Oiros

Amortizacian

Aluste pérdidas socursal Portugal
Base imponible [resultada fiscal]
Cunta [25%)

Deducciones

Impuesto sobre beneficios

Euros
2018 2017
|2 030 201,90 1288 GOA.14
|2 375 BES 6T 517 145,81
38 T15,00 A8 D00 I
1 103,60 57150
13 099,00 17 335 33

E 509 43
[ 3 173,86} | 3 173.66]
[z 234 138,04} 454 349 64
15306 177,57} 1 BO5 BAT 85
11 326 544,35} 451 461,59
|13 55ﬂ.25| I: 16 958, 59]
(1 340 094,64) 434 503 30

El saldo pendiente de cobro (pago) con la sociedad matriz producto del Impuesto de Sociedades

{Mata 17) es el siguiente:

Impuests sobre benelicios a pagar

Pagos a cuenta y retentisnas realizadas en el sjarcicio

Cuanta por cobrar [pagar) con CIMD, 54 (Motas 8 ¢ 17)

Euras

2018 2017

1340 094,54 [434 503,30)

| 1573433) 380 168,37
1 324 360,31 [ 5d 33].93?
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El Impuesto sobre Sociedades, incluyendo la parte de tributacion correspondiente a Intermoney
Valores, 5.V, 5.A. — Sucursal em Portugal (en adelante, la Sucursal), que |a Sociedad mantiene al
31 de diciembre de 2018 v 2017 se distribuye de la siguiente manera:

Euros

Z01E 2017

Intermoney Valores 50, 54 11 340 054 645 434 503,340

Intermaney Valores, 5.V.,5.A —Sucursal em Portugal — impuesto a pagar 14 469,57

Intermaney Valores, 3.0V 5.A = Sucursal em Portugal - Activo por Impasesto diferida 100 183,22}

Crtros 29 313407 :
Intermoney Vatores, 5.8, - Sucursal em Porfegal = Baja Activo por impuesto diferide B30 134,18

(GED 546,79) 144 789 65

Durante el gjercicio 2017 Ia Sociedad incrementd el active par impuesta diferido en un imparte de
100,183,227 euros por las perdidas incurridas por la Sucursal en el ejercicio. El active par impuesto
diferido ascendia al 31 de diciembre de 2017 a un importe de 630234, 78 euros.

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad ha procedido a dar de baja el activo por impuesto diferido
por el resuftado negativo de la Sucursal por importe de 630.234,78 euros como consecuencia del
cierre de la misma (Mota 1.d).

Asimismo, en el ejercicio 2018 la Sociedad ha realizado un ajuste por las pérdidas de la Sucursal
considerando el efecto fiscal de |a pérdida del ejercicioc v la deduccian por las pérdidas de
ejercicios anteriores, generando una cuenta a pagar con CIMD, 5.A., sociedad matriz del Grupo
(Mota 17).

El detalle de los epigrafes "Impuestos fiscales” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros
g i) i

Activos fiscalos:
Activos fiscales diferidos - Créditos por bases imponibles negativas &30 234,78
Activos fiscales oorrientes — Impussio sobre Beneficios 23 400,k4 28531788
23 400,24 B58 772 06
Pasivos por impuestos corrientes A 397 60 18 754,43

Los activos ¥ pasivos por Impuestos se compensan si en ese momenta la Sociedad tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar las
cantidades por el neto o de realizar el activo v cancelar 2l pasivo simultaneamente,
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el importe a pagar en concepto de Impuesto de Sociedades a
la Hacienda Portuguesa asciende a un importe de 4.397,60 euros y a un importe de 18754 48
euros, respectivamente.

%e encuentran abiertos a inspeccion por parte de las avtoridades tributarias la totalidad de los
impuestos que le son aplicables a la Sociedad legalmente no preseritos,

Debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente. Sin embargo,
gn opinion de la Sociedad y sus asesores fiscales, la posibilidad de que se materialicen estos
pasivos es remota y, n cualguier caso, |a deuda tributaria gque de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas,

16. Cuentas de riesgo y compromiso y Otras cuentas de orden

La compaosicion del epigrafe "Avales y garantias concedidas” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es
la siguiente:

Euros

HILE 207

Cabateral — Euroclear 200 G0, 00 3 5008 000,00
Fianzas constituidas ante MEFF 1 250 030,00 1 2500000.00
Otbras garantias ante intermediarios para oparar en el mercado 409 196,28 125% 434,80
Colateral - RBC - 1 D00 000,
4 (55 196,88 4 008 434,80

El valor nominal de los futuros contratados por |a Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017 par
importe de 1.468.875,56 euros v por importe de 1.745.575,63 eurps, respectivamente, se
encuentra registrado en |a nibrica de "Derivados financieros” dentro de las Cuentas de Riesgo y
Compromise de la Sociedad,
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El movimiento del epigrafe "Derivadas financieros” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es e
siguiente:

Euros

311347 Altas Bajas 311418

Futuros Eurex 1 745 575,63 176 205 90 {452 905,97] 1 268 875,56
1 745 575,63 176 205,390 {452 905,97] 1 46H B75, 56

Euros

31.12.16 Altas Biajas 311217

Futieros Eurex 1081 410,00 1 (HIE 040,00 1243 274,37] 1745 575,63
1081 410,00 1 00E 040,00 1343 874,37 1 745 575,63

El resuitado producto de la operativa de futuros contratados durante los ejercicios 2018 v 2017
asciende a un importe positive de 132 589,87 euros ¥ a un Importe negative de 142 448,56 euros,
respectivamente. Estos gastos se encuentran registrados en el epigrafe “"Resultado de
operaciones financieras — Cartera de negociacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Mota 21).

La compesicidn del epigrafe "Ordenes propias segin valores pendientes de ejecutar” al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es |a siguiente:

Euras

2018 2017

Dparaciones pendientas de lguidar por compras de valores de renta fija - 65010 317,76
Operaciones pendientes de Bguidar por venta de valones de renta lija G5 (08 260,95
¥ 130018 574,71

La composicion del epigrafe “Depdsito de titulos” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la

siguiente:

Eurgs
2018 017
Cédulas Hipatecarias depositadas 3753 EA3 000,00 3753 843 0RO 00

Titulos depositados 145 a9 038 48 134 539 063,69
Renta fija fcusnta propis} 3 000,00 -

3903 325038 458 3 8YE 442 DE3,69

a4
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La composicidn del epigrafe “Cartera gestionadas” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la

siguiente:
R Euras
2018 2017
Fondos nacionales y extranjeros 1355811308 48 IRl 141,97
Valores de renta fija 2960 271,63 3 M 386,96
Apciores 1 5599326,87 24444 558,55
Efectivo en intermediarios financleros a7 871,93 1 281 195,65

19051 183,51

5519328313

El detalle del nimero de clientes v el total de sus patrimonios gestionados por la Sociedad, a
cierre del 21 de diciembre de 2018 y 2017, clasificados por tramos representatives de |as carteras
gestionadas es el siguiente:

2018 2017

Tramas Clisntes Euros Chientes Eurpos
Hasta &0 miles de eurns 18 168 860,17 20 34081253
D 61 miles de swnog & 300 mikes de euras 23 4 387 OLE, 71 24 4 B30 855,93
Be 301 médes de euros a S0 miles de suros 10 4 306 385,27 15 A4 R4a3 T2
D 50 railes de puros a 1500 miles de euras 3 7 149 198 40 11 10029532219
iWas de 1.501 miles de puros 2 T B39 716,94 7 33551 238,36
55 19051 163,51 T¥ 55183 283,13

El detalle del epigrafe "Otras cuentas de orden” gque se enrcuentra registrado en las Cuentas de
Orden de la Socledad al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es el siguiente:

Eurns

2018 2087

Bisponible ro condiclonado a la vista de entidades de credito 100 G 0080, 0 20 080 000,00
irtrumentas fikancieros proplos v de tevceros en poder de otras antidadas T 150 336,145 17 987 7OE A2
Ordenas de clientas g wanta de valores pandientes da iguidar 19 840,00 11 513,64
12 170 176,25 3= D 312,36

5%
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El detalie de saldos con sociedades del Grupn a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Crédito a intermediarics financenas [Nota 7)
Intermoney Gestsan, 5.6.00LC,, 58
Ihl Gestiio de Activos, 5.G.F., 54
CIMD [ Dubad), Lrd,
Intarmaney Titullzacian, 5.G.F.T, 5.4

Crédito a particuianes |Nota E]
CIMD, 5.4, - Crddites concadicas a partes wnculadas
CIMD, 5.8, = Efecto fiscal (Nota 15)

Deudas con Interrmadiarios financieros (Nota 11)
nbermonay Titulizackan, 5.6.F.T,, 5.4
CINID, 5., 5.4

Deudas com particulares (Mot 11)
CIM0, 5.8,
Wnd to Market, 5.4,

El detalle de [a deuda con CIMD, 5.4, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el sigulente:

Fianzas recibidas (Maota £1)
Ciras cuentas 3 pagar (Mota 11}

impueszo de Soriedades o pagar al 31 de diciembre de 2017 (Mota 15]

Eureas

2018 2017

231973 F 297.01
15 125,00

4221,88 1 906,08

3138,40 678,25

712,64 712,54

J B8 93522 ahsd B a1

B B8 564,91 & &5H B27,32

1334 360,21 :

Elrgs

2018 21T

1521 188 %2 2 552 299 04

1500 645,83 7004 0750

430 842,68 548 328,51

104 201,04 517 EHg, 45

04 201,04 517 788,47

95,58

Curos

Fiiad 2017

183 847,52 102 B66,00

120 338,52 360 588,52

54 333,93

04 281,04 517 THR A5
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El detalle de los ingresos v gastas con sociedades del Grupo para los ejercicios terminados al 31 de
diciernbre de 2018 v 2017 s el siguiente:

Euros

2018 2007

Comisionas parcihidas 31 224,22 293 657,98

I Gestao de Actevos, 5.6, 5.4, 2T 293,82 191 ¥60.93

CIMD, 5V, S A 38 93540 100 E37.05
Intermoney Gestidn, 5.G.L1LC S A 25 005,00

Comislonas pagadas T03,E3 43,10

CIMD, 5, SAL 03,83 Fa0,10

Interesas ¥ randimientos asimilados (Notas 8y 15| A0 8449, 55 1000 B4 94

CinD, 5A 10 B, 55 1600 B4 94

Intereses y cargas asimiladas [Notas 11 ¢ 18] B7rnA2 502387

intarmoney Titulizacidn, 5.G.F.T., 5.4, J7T0.82 40,50

CInAD, 5.0, B58 37

Euros

1018 2017

Resultado de operaclones financleras = Cortera de negoclacion - 520,00

a0 {Cubail, Led. - 520,00

T
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El detalle de los gastos generales con sociedades del Grupo para los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2013 y 2017 es el siguiente:

Euras

2R 2017

Gasros generales 397 13743 407 48072
CIMD, 5.4, 31274735 36197487
flguileres de Inmuebles e instalackones 250 525,24 250040258
Sepuros 2843370 18 650,
Suministras 20 000,89 20 508,33
Comunicaciones 9 B5023 41313
Otras seryichos 373729 3497872
Orros serviciod de profesianalas independientes - 55 273,00
IM Gestdo da Activos, 5.6.F1, S.A. 131 369,07  45516,05
Reparaciones y conservaciia T8 724,45 Ai{dB,65
Comunicaciones 33 034,71 25 854, 78
Surministros 14 047,89 5 434,03
Oitros servicios 358431 177,05
Oitrad Eributos 100771 39354

18. Margen de intereses

El detalle del epigrafe "Margen de intereses” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Ewrios
M1E 2017
intereses ¥ rendimientos asimilados 101 590,57 308 333,76
interesas de présiamos — Empresas del Grupo [Motas 8 y 17) 100 B44,95 100 B, 59
Ortros Interesas y rendimeontos T45 62 1 206,91
Casiones ternporales de activos - 204 281,91
Intereses y cargas asimiladas {62 528,345) {294 914,36}
Crtros gastos financienos 153 B5A, 14) [ 73948747}
intereses de préstamos = Empresas del Grapo {Motas 11 v 17) [ 8782 { 5028587
Adguisiciones tempaorales de actives - {415 838,52}
3B 0E1 61 13 518,50
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El detalle de las cesiones temparales de activos con clientes con vencimiento durante el ejercicio
2017 era el siguiente:

Euros
Interesas
Mominal Precio cesidn ~ dewvangados Tipa de Interés Vencimionto
Bonos del Tesoro 3 776 (00,00 4031 919,53 0, 00% 02012017

3776 000,00 4 (31 919,53

Los intereses devengados al 31 de diciembre de 2017 por las cesiones temporales de activos
ascendieron a un importe negativo de 204.281,91 euros.

El detalle de las adquisiciones temporales de activos con vencimiento durante el ejercicio 2017
era el siguiente:

Euros

Intereses Tigpe
MNominal Precio adguisician  dewengados _interss  Vencimiento

Obligaciones del Tesoro 3 863 000,00 4 141 97568 (B3,79) {0,035} 02012017

3 865 D000 4 141 974,68 (89,79}

Loz intereses devengados al 31 de diclembre de 2017 por las adguisiciones temporales de activos
ascendieron a un importe negativo de 215.898,52 euros.

19, Comisiones percibidas

El detalle del epigrafe "Comisiones percibidas” correspondiente a los ejercicios anuales finalizados
el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es &l siguiente;

Euros

2018 207

Operacionas de Renta Variable - Mercados extranjercs 2Thd 177,78 4 338 994,05
Dperaclones de Renta Variable - Mercados secundarios oficiales 1 405 546,00 1 783 095,00
Comigsiones por prestacion de servicios 1145091,33 1041 877,75
Citras 1017 788,74 3076 177,26
Operaciones pon derivadas - Mercesdod extranjers 491283 5405320
6 31 516,68 10 2E4 202,26
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20. Comisiones pagadas
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El detalle del epigrafe “Comisiones pagadas” por la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 v 2017 &5

el sipuiente:

Euros
Z018 2017
Tramitacian y ajecucion da drdenss de clientes 1337 106,86 2002 ¥36,78
Comisionas cedidas a ciras entidadis 3R] 544,38 q75 378,94
Incidentias operativas 249 563,61 1222833
(iras comisionaes 18:211.56 165621
Comisiones satafechas 8 mercados vy sistemas de compensacidn y liguidacian 14 721,33 21 (949,60
176115274 3025 599,86

El detalie de las incidencias operativas al 31 diciembre de 2018 y 2017 es al siguiente:
2018 2017
Mercado de negociacidn MNamero de casos Eurgs  Wdmerg de casos Euros
Renta varnable B0 2B 60361 Ta4 27 22833
Imstrumienios derivados 4 BT000 -
&G 2956351 T34 23 118,33

21. Resultado de operaciones financieras - Cartera de negociacion

El detalle del epigrafe "Resultado de operaciones financieras - Cartera de negociacion” al 31 de

diciemnibre de 2018 v 2017 es el siguiente:

Coerativa compraventa do renta fga (Mota &)

Operativa compravanta de derivados de cobertura (Mota 16}

Mros

Operativa compraventa de derivados de regociacion

instrumentos negosiables — renta fija (Mota 6)

mnstrumentos de capital — Fondos de Inversidn gestionados por ol Grupo (Mota &)

Euros

Hna 201F

3 280 491,78 5 27195153
132 589,87 [ 142 448,56}
E12,08 i
55,80 | B3 816 7R}

[14 B838,73) {  14070,10)
(319 882 309 240 600,66
3 079 978,50 5 242 216,75

G0
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22. Gastos de persanal

El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es el siguiente:

Euros

2018 207

Sueldos y gratifecaciones 4 537 084,63 b 419 568,31
Indemnizaciones por despidas 1162 043,28 21 500,00
Cuotas a la Seguridad Social 959 254,64 458 Ffa3.97
Otros gastos de personal 166 180,77 187 EI:MIEEI
4 824 593,332 ¥ 588 436,48

23. Gastos generales y Otras cargas de explotacian

El detalle del epigrafe "0Otros gastos generales™ al 21 de diciembre de 2018 v 2017 es i siguiente;

Euras

201E 2017

Comunicaciones 1284 673,85 1175 500,00
Alguileres de immuebdes e Instalacianes 501 7HE,3T 454 613,19
dtros serdicios de profesionales ndependientes 451 423,85 Giad 47497
Conservacidn y reparaciin 416 133,80 316 035,72
Relaciones publica y publicidad 734 202,87 260 310,33
Representacidn y desplazamiento 114 314,581 12601574
Ofros Servicios 103 03,62 98 357 69
Donaciones y sancionas 9 554,14 B3 644,11
Contributiones g impuestos 73 103,11 81 402 49
Sarvicios bancariog y similares AT 146,03 35 (58,40
surninistros 43 53,00 46 131,87
Primas de seguros 28 433,70 18 680,70
3401 151,18 3 341 368 21

El epigrafe “Otras cargas de esplotacion® al 31 de diciermbre de 2018 y 2017 incluye
principalmente gastos por aportaciones al Fondo de Garantias de Inversiones, asi como tasas
pagadas a la CNMVY, por importe total de 70,095,220 euros § por importe total de 89.037,79 euros,
respectivamenta.

&1
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4. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacién™ de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciermbre, par la que se modifica la disposiclon adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
de modificacidn de |a Ley 3/2004, de 29 de diclembre, por la gue se establecen medidas de lucha
contra la morasidad en las operaciones comerdiales, y en relacian a la informacion a incorporar en
la memaoria de las cuentas anualas sobre aplazamibentos de pago a proveedores en operaciones
comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucion de 29 dé enero de 2016 del
Instituto de Caontabilidad v Auditoria de Cuentas, ef detalle del perioda medio de pago a
provesdores efectuado durante el ejercicio 2017 por la Sociedad es el siguientea:

201E 2017

Dias Dias

Paredo medie de page proveedonas 9,04 17,16
Ratio de operacianes pagadas 856 17,00
Ratlo de operaclones pendientes de pago 16,96 039

Imparte euras  Importe uros

Total pagos realizados 2 709 242 50 1058 462,05
Total pagos pendientes 164 739,54 15545547

25 Otras informaciones

Loz miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido cantidad alguna por
el hecho de pertenecer al mismo. No obstante, los miembros del Consejo de Administracian v el
personal de Aha Direccion de la Sociedad han devengado en concepta de sueldos o
remuneraciones durante los ejercicios 2018 y 2017 un impaorte de 356 miles de euros y 706 miles
de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no hay concedidos anticipos o créditos a los citados miembros
del Consejo de Administracidn y persanal de Alta Direccion,

El Consejo de Administracion de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 se compone de dos
hombres y una mujer,

Durante los ejercicios 2018 y 2017 |a Sociedad ha satisfecho un importe total de 3 miles de euros
y 11 miles de euros, respectivamente, correspondientes a |z pdliza de seguro de responsabilidad
civil que cubre a los Administradores y Directivos ante varias clases de potenciales reclamacianes,



I"'-I-#Hf—'rf 0,03 . gukos ON5612238

CLASE 8° B i e

Los hornorarios por los auditores externos correspondientes a la auditoria de la Sociedad para los
gjercicios anuales del 2018 y 2017 han ascendido a 45 miles de euros y 43 miles de euros,
respectivameante, habiéndose prestado otros servicios por importe total de 39 miles de euros y 38
miles de euros, respectivamente, La Sociedad no ha pagado honararios a otras companias bajo el
nombre PricewaterhouseCoopers por atros servicios durante los ejercicios 2018 y 2017,

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por Leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (Leyves Medioambientales) y a la seguridad v salud del trabajador (Leyes sobre
Seguridad Laboral], La Sociedad considera que cumple sustancialmente tales Leyes y que
mantiene procedimientos disefiados para garantizar y fomentar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion v mejora del
medicambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo |a
normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2018 v 2017, la Sociedad no ha realizado
inversiones slgnificativas de cardcter medioambiental ni ha considerado necesario registrar
ninguna provisidon para riesgos v cargas de caracter medicambiental,

Mo existen contingencias significativas  relaclonadas con la proteccien vy mejora  del
medicambiente.

Al 31 de diciembre de 2018, los Administradores de |la Sociedad v las personas vinculadas a los
mismaos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades de
Capital, manifiestan que na han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés gue haya
tenido que ser objeto de comunicacidn de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley
anteriormente mencionada,

26, Departamento de Atencidn al Cliente
Con arregio a la orden ECO 734/2004, dei 11 de marzo, el titular del Departamento de Atencign al
Cliente no ha recibido ni quejas ni reclamacienes desde su puesta en funcionamiento hasta el

cierre del ejercicio 2018, de ningun cliente de la Saciedad,

27. Hechos posteriores

Mo se han producido hechos posteriares significativaos desde el cerre del ejercicio 2018 hasta la
fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales,
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2018

ENTORNO ECONGMICO Y COMERCIAL

El afic 2018 ha sido un afio complicado para el negocio de crédito (Renta Fija Corparativa) con
escaso valor para el inversor y con, pricticamente todos, los Fondos de esta categoria, en
negativa,

Mientras en EEUU parece gue los tipos de interés llegan a una “zona neutral”, en Europa estamos
lejos de ver repuntes de tipos a medida que el crecimiento se desacelera y, cualguier movimiento
de tipos, supondria un riesgo adicional 3 la retirada de estimulos por parte del Banco Central
Europeo (BCE).

Se mantieng un sesgo inversor favorable a la Renta Variable en la medida que la Renta Fija no
tiene apenas rentabilidad ni upside v si un riesgo de posibles subidas de rentabilidad a medida
que desaparece la intervencidn del BCE. Tan solo hay rentabilidad en el capital contingente
emitide por las entidades financleras para cumplir con los reguerimientos de capital regulatorio. &
pesar de gue el activo de 2018 ha sido la Renta Variable, los volimenes de |a bolsa espafiola han
seguido su senda descendente a unos margenes muy Inferiores al afo 2017,

En este contexto, [a prima de riesgo de Alemania s& ha mantenido en medias de 100 puntos
basicos (pb) bps con un maximeo de 132pb en el mes de mayo y un minimo de 65 pb en el mes de
abril. La rentabilidad del bono espaniol a 10 anos, gue empezd el afio en el 1.35% llegd hasta el
1.15% % en marzo con una media del 1.43 %, La curva de Tesoros en Espafia contined en negativo
hasta el tercer afio, lo que dificulta cualquler decisién inversora en para los plazos cortos,

La volatilidad en minimos histdricos en renta variabie también ha sido determinante junto a la
impasibilidad de compensar la comoditizacidén del servicio de analisis nl con voldmenes ni con
comisiones de ejecucidn, que también se han desplomado, dejando los mdrgenes de
intermediacidn en el minimo conocido hasta hoy v con una perspectiva de recuperacion basada
exclusivamente en el repunte de los volimenes o la destruccion de capacidad instalada en el
sector.

La asirmetria que se genera en el mercado por el no cobro del tipo negativo del BCE a la facilidad
de depdsito desde las entidades a sus gestoras, ha hecho gue apenas ha habido inversion en el
corto plazo v que la liguidez se gestione por esta via y no por la compra de activos.

La implementacidn de Mifid Il en enero 2018 en el Sector ha sido una mala noticia para el servicio
de intermediacidon y andlisis en la Renta Variable quitando todo el valor al acceso corporativo y
todo aquel servicio {seminarios, desayunos, one-on-ones, sectariales, etc., ...) no monetizables por
1a via de la ejecucidn.
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En Renta fija la misma regulacion que supuestamente va en pro de la transparencia y el best
execution, con sus requerimientos de publicacion pre y post trade, no han conseguida ni mayor
valor ni mayor transparencia.

ACTIVIDAD DE INTERMONEY VALORES, 5.V,, 5.A

Intermanay Valoras, 5.V, 5.A. sigue siendo una referencia en el Mercado de la Renta Fija si bien
este afio se han mantenido los margenes medios a nivel de 2017 (+2%) pero la recurrencia
operativa/rotacion ha sido sensiblemente menar [-16%,).

La Renta Variable, sin apenaz operaciones de Primacio (OPV's, OPS5.], con wvoldmenes
descendientes v sin ningdn atisbo de consolidacidn dentro del sector de intermediacion, se ha
llevado la peor parte, Todavia existe un exceso claro de capacidad productiva gue no es sostenible
con este nivel de margenes netos operativos.

A la larpo del afio el drea de Andlisis ha ido girando su foco de la cobertura global a la small y mid-
cop donde posiciona un servicio de valor anadido que no tiene capacidad de generacidon propia
como para cubrir sus costes ¥ que es dependiente de unos ingresos por intermediacion gque solo
pueden sobrevivir con volumen. Aln con todo, mantenemaos intacta nuestra capacidad de acceso
a inversares en las distintas plazas (Madrid, Barcelona, Bilbao y Andorra), seminarios sectoriales y
acceso corporativo,

Destaca nuestra capacidad de acceso eficiente a predio reducido para aquellos clientes que
requieren de una ejecucion de primer nivel con latencias minimas y un mercado donde cada vez
56 interactua mas con algoritmos gue con ordenes de voz,

Intermoney Valores, 5.\, 5.4 - Sucursal em Portugal

La Sucursal en Portugal ha cesado su actividad a cierre de ano. & pesar de su buena reputacion en
el Mercado, los voldmenes v la dificultad para ser rentable hacian cada wez mds dificil su
mantenimienta,

Tiempeo atrés se tomaron todas las medidas posibles para reducir costes, adaptando su estructiura
a la realidad v capacidad de generacion, incluso ampliando la gama de producto v servicio (Family
Mfices, Capital Advizory, Private Wealth, ete.).

El Resultado después de impuestos del ejercicio 2018 para Intermoney Valores, 5V, 5& ha sido de
unas perdidas de 2.249 miles de euros, Este resultado se explica fundamentalmente por las
perdidas incurridas por el clerre de ia actividad en Portugal que han ascendido a 2608 miles de
euros antes de impuestos,
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Em la Renta Fija, nuestra capacidad de generacion puede seguir sufriendo ante una bala
recurrencia gperativa, unos margenes muy estrechos y unos tipos de interes y diferenciales de
crédito que apartan muy pooa valor al active. Mo obstante, prevemaos un nuevo afo de transicién
para la Renta Fija.

Aungue el activo Renta Variable tlene mas recorrido gue la Renta Fija el sostenimiento del modeio
pasa por un ajuste en el nimero de intermediarios participantes en el Mercado y adicionalmente,
un incremento de la volatilidad gue deberla traer aparejados mayores volimenes de negociacion,

PREVISIONES PARA EL EJERCICIO 2019

Para el afio 2019 deberemos ser capaces de crecer @n numero de clientes para compensar los
similares margenes estrechos y la menor recurrencia operativa de la Renta Fija. Especial hincapié
haremos en el segmenta de la Bancas Privadas gue es precisamente aguel donde nuestra
presencia es menar. Seguiremos dependianda principalmente dé nuestro perfil de diente core:
Fandos de Inwersidn.

En Renta Variable seguimos manteniendo la esperanza de que por la via de los ingresos no
recurrentes primarios se pueda compensar en parte la caida de ingresos de mercados
secundarios. El afio serd de nuevo, dificil.

OTRA INFORMACION

En la Nota 3 de estas cuentas anuales se recoge detalladamente |a politica, procedimientos y
demas definiciones importantes sobre la evaluacidn v control de los diferentes riesgos en gue ha
incurrido la compafiia en el ejercicio 2015,

Ce los trabajos realizados en investigacidn y desarrallo no se ha activado ninguna cantidad en el
Balance de Situacidn de la Socledad.

Mo somos una empresa gue tengamos un impacte medicambiental significativo, pero a nivel de
Grupo hemas querido contribuir de manera voluntaria a la reduccion de emisiones de gases de
efecto invernadero a traves de la compensacion de las emnisiones indirectas producidas por la
actividad de las empresas y empleados del Grupa en al ejercicio de sus funciones, procedentes
del consumo efectrico v de papel en las oficinas, uso de transporte hacia v desde la empresa ¥
viajes de negocios.

Durante el ejercicio 2008, ka Socedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legaimente establecidos diferentes a los descritos en la Nota 24 de las cuentas
anuales.

Durante el ejercicio 2018 no se ha realizado ninguna aperacion con acciones propias.

Par Ultimo, no s& ha producido ningun hecho significativo posterior al cierre del gjercicio.
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION CORRESPONDIENTE AL
EJIERCICIO 2018

Dando cumplimiento a lo establecido en el Articulo 192 “Informe anual de empresas de servicios
de Inversion”, del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, se presenta en este documento la informacian
exiglda a 31 de diclembre de 2018,

Denominacldn: INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.
Maturabeza; Empresa de Servicios de Inversion

Ubicacidn: Madrid (Espafia)’

Volumen de negocio: 6.342 miles de euros
Mimero de empleados a tiempo completo®: 63

Resultado bruto antes de impuestos: {2.930) miles de euros
Imnpuestos sobre el resultado: (681} miles de euros
Subvenciones o ayvudas publicas recibidas: Minguna

Rendimlento de los activos: 0,005

! Intermoney Valores, 5.V, 5.4, = Sucursal em Portugal ha cesado su actividad el 31 de diciembre de 2018,
* Mo incluye becarios,
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INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EIERCICIO 2018

El Consejo de Administracion de Intermaney Valores, Sociedad de Valores, 5.A., en su reunion de
fecha 14 de marzo de 2019 formula las cuentas anuales y el informe de gestion de la Sociedad
carrespandientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018, firmando todos los
sefiores Administradores, extendidas en dos ejemplares, todos elios en papel timbrado del
Estado, numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se

detalla;

Ejemplar Documento Mumerao de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del ON5612094 3l ON5612164
Informe de Gestign Dl OW5612165 al ONS612167

Segundo ejernplar

i

P, ==

Cuantas anualas
Informe de Gestign

¥ _I'"x £ I"thk_

Del ONS612168 al ON5612238
Del ONS612239 al INS612241
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D. lavier de la Parte Rodriguez

R A

Dha Beatriz Senis Glimartin

0. Emanuel ?uilhenm Louro da Silva






